
 
 

bdkÃ 12   okLrfod {ks= esa lUrqyu 
 

bdkbZ dh :ijs[kk 
 

12-0  mís'; 

12-1  fo"k; ços'k 

12-2 oLrq cktkj 

12-2-1 C;kt nj vkSj fuos'k 

12-2-2 ldy ekax vkSj C;kt nj 

12-3  fuos'k&cpr [I-S] oØ dh O;qRifÙk 

12-3-1 fuos'k&cpr [I-S] oØ dk <yku 

12-3-2 fuos'k&cpr [I-S] oØ dh fLFkfr 

12-4 lkj&la{ksi 

12-5  cks/k iz'uksa ds mÙkj vFkok ladsr 
 

12-0  mís'; 
 

bl bdkÃ ds vè;;u ds ckn] vki fuEufyf[kr ckrksa dks le>us esa l{ke gksaxs % 
• oLrq cktkj esa larqyu dh O;k[;k( 

• C;kt nj vkSj fuos'k ds chp lacaèk dh O;k[;k( 
• C;kt nj vkSj ldy ekax ds chp lacaèkksa ij ppkZ( 
• ldy ekax vkSj C;kt nj dh lgk;rk ls vkÃ,l oØ dh O;qRifÙk( 
• vkÃ,l oØ dh <yku dh O;k[;k( rFkk 

• vkÃ,l oØ dh fLFkfr vkSj bl dh fLFkfr dks çHkkfor djus okys dkjdksa dh 
O;k[;kA 
 

12-1  fo"k; &ços'k 
 

bdkÃ 6 esa geus lh[kk fd vFkZ O;oLFkk esa eqæk dh ekax vkSj vkiwÆr ls C;kt dh 
larqyu nj fuèkkZfjr gksrh gSA bdkÃ 10 esa geus lh[kk fd larqyu Lrj ml Çcnq ij 
fuèkkZfjr gksrk gS tgk¡ dqy ekax vkSj dqy vkiwÆr ¼oLrqvksa vkSj lsokvksa dh½ ds cjkcj 
gksrh gSA ikjaifjd vFkZ'kkfL=;ksa us vFkZO;oLFkk ds okLrfod vkSj ekSfæd {ks=ksa ds }a} esa 
foÜokl fd;k vkSj ekuk fd eqnzk dh vkiwÆr esa o`f) ds ifj.kkeLo:Ik dherksa esa 
vkuqikfrd òf) gksrh gS] D;ksafd mRiknu esa òf) ugÈ gks ikrh ¼bdkÃ 9 ns[ksa½A fdUrq 
dsUl (Keynes) ds vuqlkj] ,d vFkZO;oLFkk esa lalkèkuksa dh csjkstxkjh gksrh gS vkSj 
eqæk dh vkiwÆr esa of̀) ls C;kt esa fxjkoV vkrh gSA C;kt nj esa deh ls fuos'k esa 
òf) gksrh gS] ftlds ifj.kkeLo:Ik fuos'k xq.kd ds ekè;e ls mRiknu esa o`f) gksrh gSA 
bl çdkj ekSfæd pjksa dk okLrfod vkÆFkd pjksa ij çHkko iM+rk gSA 
 

oLrq vkSj eqæk cktkj ijLij tqM+s gq, gSa & C;kt nj fuos'k dks çHkkfor djrk gS tks 
mRiknu dks çHkkfor djrk gSA  
                                                 
 MkWå fuf/k rsofr;k] lgk;d izk/;kid] xkxhZ dkWyst] fnYyh fo'ofo|ky;A 
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okLrfod {ks= esa lUrqyu blh rjg] mRiknu esa o`f) fuos'k dh ekax dks çHkkfor djrh gS tks cnys esa C;kt nj 
dks çHkkfor djrh gSA bl çdkj oLrq cktkj vkSj eqæk cktkj dk vyx&vyx vè;;u 
gesa vFkZO;oLFkk dh lgh rLohj ugÈ nsrk gSA vFkZO;oLFkk esa vkÆFkd fLFkjrk ds fy,] 
oLrq cktkj ¼larqyu mRiknu½ vkSj eqæk cktkj ¼larqyu C;kt nj½ nksuksa esa larqyu gksuk 
pkfg,A ts vkj fgDl ¼1904&1989½ vkSj ,fYou gSulu ¼1887&1975½ tSls vFkZ'kkfL=;ksa 
us oLrq vkSj eqæk] nksuksa cktkjksa esa larqyu cukus dh dksf'k'k dhA 
 

 

12-2  oLrq cktkj 
 

oLrq cktkj og gS tgka dqy ekax vkSj dqy vkiwÆr ,d nwljs ds lkFk feyrs gSa vkSj 
vk; vkSj dher dk larqyu Lrj fuèkkZfjr djrs gSaA dsUth; çfreku esa geus ns[kk fd 
cpr vkSj fuos'k ds cjkcj gksus ij larqyu çkIr gksrk gSA gkykafd] ml çfreku dh 
,d lhek ;g Fkh fd cpr vkSj fuos'k ij C;kt nj ds çHkko dks utj vankt dj 
fn;k x;k FkkA 
 

oLrq cktkj ds larqyu dks vkÃ,l oØ ¼I-S; Investment-Saving½ ds ekè;e ls oÆ.kr 
fd;k tk ldrk gS] tks mu lHkh inksa dks n'kkZrk gS tgka vFkZO;oLFkk esa fuos'k vkSj 
cpr leku gSaA bdkÃ 11 esa] geus fuos'k dks Lok;Ùk ekuk [;k lqfoèkk ds fy, fuf'pr 
eku fy;k Fkk]A gkykafd okLro esa fuos'k iwjh rjg ls cfgtkZr ¼ckgj ls fn;k x;k, 
exogenous½ ugÈ gSA 
 

tSlk fd geus bdkÃ 11 esa ns[kk] mRiknu dk larqyu Lrj fuEufyf[kr lw= }kjk çkIr 
gksrk gS         

                       
ctc1

A
Y    0 


 

 

tgk¡ larqyu vk; ds nks fuèkkZjd ¼ldy ekax ds Lok;r ?kVdksa dk ;ksx½ vkSj mpc ¼c½ 
¼lhekar miHkksx çòfr½ gSaA mPprj lhekar miHkksx ço`fr ¼mpc½ dk vFkZ gS mPp 
mRiknu Lrj vkSj fuEu mpc dk vFkZ gS fuEu mRiknu LrjA 
 

 

12-2-1  C;kt nj vkSj fuos'k 
  

laiw.kZ :Ik ls le>us ds fy,] ge fuos'k ds fuèkkZjd ds :Ik esa C;kt nj dk ços'k 
djkrs gSa] tks fuos'k dks vartkZr (endogenous) cukrk gSA ge ns[krs gSa fd tc C;kt 
dh nj vfèkd gksrh gS rks fuos'k de gksrk gS ¼vkSj blds foijhr Hkh½A vke rkSj ij] 
QeZ fuos'k djus ds fy, mèkkj ysrh gSaA tc C;kt nj vfèkd gksxh] rks mèkkj dh 

ykxr c<+ tk,xh] ftlls Qeks± dk equkQk de gksxkA nwljh vksj] ;fn C;kt dh nj 
de gS] rks mèkkj dh ykxr vis{kk—r de gksxh vkSj daifu;ka vfèkd mèkkj ysaxhA bl 
çdkj] ;fn C;kt dh nj vfèkd gS] rks QeZ de mèkkj ysrs gSa] ftlds ifj.kkeLo:Ik 
de fuos'k gksrk gSA ,d leku rdZ ij] ;fn C;kt dh nj de gS] rks QeZ vfèkd 

mèkkj ysxh] ftlds ifj.kkeLo:Ik mPp fuos'k gksxkA bl çdkj ge ekurs gSa fd C;kt 
nj vkSj fuos'k foijhr :Ik ls lacafèkr gSaA vr% fuos'k O;; Qyu dks bl :Ik esa fy[kk 
tk ldrk gS %      
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IS – LM  oØ fo”ys’k.k 

 

 
 

 
 

                                               

 
                                     
 
 
 

I 
fuos'k 

i

C;kt   
nj

 

O

I = I  – b i      …(12.1) 

tgka  b > 0;   i ¾ C;kt dh nj 

b ¾ C;kt nj ds fy, fuos'k dh laonsu'khyrk(  I  ¾ Lok;Ùk fuos'k [kpZ 

fuos'k lehdj.k crkrk gS fd de C;kt nj dk eryc mPp fuos'k gSA fuos'k Qyu 
js[kkfp= 12-1 esa fn[kk;k x;k gSA 

 

 

 

 
 

js[kkfp= 12-1% fuos'k Qyu 

fuos'k oØ dh fLFkfr <yku th vkSj fuos'k ds Lok;Ùk Lrj] I  ij fuHkZj gSA ;fn 
fuos'k vR;fèkd laosnu'khy gS] nwljs 'kCnksa esa]  C;kt nj esa NksVh lh deh ls fuos'k esa 
cM+s iSekus ij c<+ksrjh gksrh gS] rks fuos'k oØ T;knk lery gksxkA nwljh vksj] ;fn 
C;kt nj esa cnyko ls fuos'k dh çfrfØ;k de gS] rks fuos'k oØ rh[kk gksxkA igys 

ekeys esa b mPp gksxk tcfd nwljs esa b de gksxkA nksukas ekeyksa dks Øe'k% js[kkfp= 
12-2 vkSj js[kkfp= 12-3 esa fn[kk;k x;k gSA 

 

 

 

 

 

    js[kkfp= 12-2% mPp laosnu”khy fuos'k               js[kkfp= 12-3% fuEu laosnu”khy fuos'k 
 
 

fuos'k oØ dk <yku (slope)] ^i* ¼C;kt nj½ }kjk fuèkkZfjr fd;k tkrk gS] vkSj bldh 

fLFkfr (position) Lok;Ùk fuos'k ¼ I ½ }kjk fuèkkZfjr dh tkrh gSA rks Lok;Ùk fuos'k ds 

Lrj esa cnyko ls fuos'k oØ esa lekukarj cnyko gksrk gSA ;fn ¼ I ½ vfèkd gS] rks 
fuos'k oØ nkfguh vksj f[kld tk,xkA bldk eryc gS fd çR;sd C;kt nj ds fy,] 

vfèkd fuos'k fd;k tkrk gSA blh çdkj] ¼ I ½ fuEu Lrj fdlh Hkh C;kt nj ds fy, 
fuos'k oØ esa ,d ckb± vksj f[kldko dk ladsr nsxkA js[kkfp= 12-4 C;kt dh fofHkUu 
njksa ij fofHkUu Lok;Ùk fuos'k O;; Lrjksa okys oØksa dks fn[kk;k x;k gSA 

 
 

 
 

                                               

                                         
                                                              

i

I
 

I
 

fuos”k O

C;kt nj
 

 

 
 

 
 

                                               

                                         
                                                              

i

I
 

I
 

fuos”k O

C;kt nj
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okLrfod {ks= esa lUrqyu 

 

               js[kkfp= 12-4% Lok;Ùk fuos'k vkSj fuos'k oØ 

12-2-2   ldy ekax vkSj C;kt nj 
 

geus vHkh ns[kk gS fd C;kt nj ds dkj.k fuos'k dSls çHkkfor gksrk gSA tSls&tSls 
fuos'k us viuk :Ik cnyk gS] ;g dqy ekax ¼AD½ oØ dks Hkh çHkkfor djsxkA 
 

AD = C + I  + G   

AD = C  +  c TR + c(1 – t)y + I  –  bi + G      ¼bdkÃ 11 ns[ksa½ 

AD = A  + cY – bi            …(12.2) 

tgk¡   c
 
= c(1 – t) 

vkSj    A = c TR + I  + G  
 

C;kt nj c<+us ds dkj.k] ,d fuf'pr Lrj dh vk; ds fy, ldy ekax ¼AD½ de gks 
tkrh gSA fnypLi ckr gS fd] A  C;kt nj ds dkj.k çHkkfor ugÈ gksrk gSA ge 
js[kkfp= 12-5 esa ;g ns[k ik,axs fd C;kt nj dqy ekax ¼AD½ oØ vkjs[k dks dSls 
çHkkfor djrh gSA C;kt dh ,d fuf'pr nj i  gksus ij ‘b i’ fLFkj (fixed) gks tkrk gS 
vkSj blfy, dqy ekax ¼AD½ oØ dk 'kh"kZd eq[k var%[kaM (intercept) ¼A &bi½ gksrk 
gSA 

 
js[kkfp= 12-5% C;kt nj vkSj dqy ekax 

C;kt njksa esa cnyko ds lkFk] vk; vkSj mRiknu dk larqyu Lrj Hkh cny tk,xkA 
js[kkfp= 12-5 ds vuqlkj] izkjafHkd larqyu mRiknu Y1 gSA vc eku yhft,] C;kt nj 
i1 ls i2 rd ?kV tkrh gSA urhtu] fuos'k esa o`f) gksrh gSA vkSj ge dqy ekax oØ 
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IS – LM  oØ fo”ys’k.k 

 

AD1 ls AD2 rd [Åij dh vksj] c< tkrs gSaA vr% u;k] larqyu E2 ij gksrk gS vkSj 

mRiknu dk larqyu Lrj Y2 gksrk gSA  

Ckks/k iz”u 1 

1½ ,d ,slk fuos'k oØ cuk,a tgk¡ fuos'k Lok;Ùk ugÈ gSA ,slk fuos'k oØ dk D;k vFkZ  
 gS\ 
 .............................................................................................................................

............................................................................................................................. 

.............................................................................................................................

............................................................................................................................. 

............................................................................................................................. 

2½ C;kt nj ds izfr fuos'k dh laosnu'khyrk c<+us ij fuos'k oØ fdl rjg ls çHkkfor 
gksrk gS\ 

 .............................................................................................................................

............................................................................................................................. 

.............................................................................................................................

............................................................................................................................. 

............................................................................................................................. 

3½ dqy ekax oØ vkSj vk; ds larqyu Lrj ij C;kt nj esa cnyko ds çHkko dh 
O;k[;k djsaA 

 .............................................................................................................................

............................................................................................................................. 

.............................................................................................................................

............................................................................................................................. 

............................................................................................................................. 
 

12-3  fuos'k&cpr oØ ¼IS Curve½ dh O;qRifÙk 
 

ge fuos'k&cpr ¼IS½ oØ dh O;qRifÙk ds fy, js[kkfp= 12-5 ij ppkZ tkjh j[ksaxsA 

vkèkkj Hkwr dk;Z igys ls gh fiNys vuqHkkx esa fd;k x;k gS tgka geus lh[kk fd C;kt 

nj esa cnyko ds dkj.k dqy ekax oØ dSls cnyrk gS vkSj vkxs D;k cnyko gksrs gSa 

tks vk; vkSj mRiknu dk fuèkkZj.k djrs gSaA js[kkfp= 12-5 esa] gesa oLrq {ks= ds larqyu 

ij C;kt nj  vkSj mRiknu Lrj dk la;kstu çkIr gqvkA ;fn ge bl rjg ds 

la;kstuksa dks ,d vkjs[k esa fy[krs gSa] rks gesa vkÃ,l oØ çkIr gksrk gSA tSlk fd geus 

js[kkfp= 12-5 esa ns[kk gS] tc C;kt dh nj i1 ls ?kVdj i2 gks xÃ] rks mRiknu dk 

larqyu Lrj Y1 ls Y2 rd c<+ x;kA blfy, geus ik;k fd C;kt nj vkSj vk; 

udkjkRed :Ik ls lacafèkr (inversely related) gSaA bl izdkj O;qRiUu fuos'k&cpr oØ 

js[kkfp= 12-6 esa fn[kk;k x;k gSA 
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okLrfod {ks= esa lUrqyu  

 

 

 

 

 
 

IS oØ ij lHkh Çcnq oLrq cktkj larqyu dk çfrfufèkRo djrs gSa D;ksafd ;g oØ C;kt 
dh nj vkSj vk; ds la;kstuksa ls cuk gksrk gS tgka oLrq cktkj larqyu esa gksrk gSA 
js[kkfp= 12-6 ls irk pyrk gS fd ;g oØ uhps dh vksj >qdk gqvk gSA  
 
;g lehdj.k vk; ¼Y½ vkSj C;kt nj ¼i½ ds chp foijhr lacaèk dks n'kkZrk gSA ppkZ 
djus ds fy, ,d vkSj eqík mu Çcnqvksa ij gS tks vkÃ,l oØ ij ugÈ gSaA ,slk dksÃ 
Hkh Çcnq oLrq cktkj esa vlarqyu dks bafxr djrk gSA mnkgj.k ds fy,] js[kkfp= 12-7 
esa Çcnq *c* vkSj *d*] vlarqyu fn[kkrs gSa] tcfd Çcnq *a* vkSj *b* oLrq cktkj esa larqyu 
fn[kkrs gSaA 
 
 
 

 

 

 

 

 

js[kkfp= 12-7% fuos”k&ctr oØ ls brj fcUn q 

Çcnq ^d* ij] vk; Y1  gS] ysfdu C;kt dh nj i2 gS] tcfd Çcnq ^a* i1 vkSj Y1dk 
la;kstu gS] tks larqyu dk Lrj fn[kkrk gSA de C;kt nj ij] fuos'k dh ekax c<+ 
tkrh gSA blfy,] Çcnq *d* ij] ge dg ldrs gSa fd oLrq dh ekax vfèkd gSA Çcnq *c* 
ij] C;kt nj Çcnq *b* ls vfèkd gS vkSj oLrq dh ek¡x Çcnq *b* dh rqyuk esa de gSA 
blfy,] oLrq dh vfèkd vkiwÆr gSA 

 
12-3-1 fuos'k cpr ¼IS½ oØ dk <yku 
 

vkb, oLrq cktkj ds larqyu dh fLFkfr dk mi;ksx djds fuos'k&cpr oØ ds fy, 
lehdj.k çkIr djsa% 

vk; vkSj mRiknu
 

 
 

 

                                                               

         C;kt  

      nj 

                                 
 
          

Y 

i
 

i1

 
     

    i2 
 
 

     O 

a
 

b
 

Y1

 
Y2

 

c
 

d
IS

IS oØ 

vk; vkSj mRiknu  
 

js[kkfp= 12-6% fuos'k&cpr oØ 
 

 
 

 

  

                                 
 
          

Y 

i
 

i1

 
     

i2  
 
 

E1

 

E2

 

Y1

 
Y2

 

C;kt 
nj
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IS – LM  oØ fo”ys’k.k 

 

Y = A+ 𝑐̅ Y – bi 

Or, Y – c Y = A– bi   Or, (1 − 𝑐̅)𝑌 =  𝐴̅ − 𝑏𝑖 

Or, 𝑌 =
ଵ

(ଵି௖̅)
(𝐴̅ − 𝑏𝑖) 

Or, 

 Y = Gα    i g A.                 (IS lehdj.k)   …(12.3) 

tgka ljdkjh O;; xq.kd Gα    c1

1


or

ctc 1

1


 vkSj   c  = c(1 – t) gSA 

vkÃ,l (IS) oØ dk <yku C;kt nj esa cnyko ds dkj.k vk; esa ifjorZu gSA  
vkÃ,l (IS)  lehdj.k ds vuqlkj] 

Y =  giAαG   
 

(–b. Gα ) <yku gSA <yku udkjkRed gksus ls bl rF; dh iqf"V gksrh gS fd vk; ¼Y½ 

vkSj C;kt nj ¼i½ esa udkjkRed lacaèk gSaA oØ dh [kM+h <ky b vkSj Gα ij fuHkZj djrh 

gS] vFkkZr~] C;kt nj esa ifjorZu ds fy, fuos'k xq.kad vkSj laosnu'khyrk ijA eku 
yhft, fd C;kt nj esa dksÃ fxjkoV vkÃ gS vkSj b vfèkd gS] rks dqy ekax oØ esa ,d 
cM+s Åij dh vksj cnyko ds ekè;e ls larqyu vk; ,d cM+h ek=k esa cny tk,xhA 
blfy,] ge dg ldrs gSa fd mPp b mPp Y dh vksj tkrk gSA ;g ,d de <yku 
okyk vkÃ,l oØ iSnk djsxkA nwljh vksj] tc b NksVk gksrk gS] rks C;kt esa NksVs 
cnyko gksrs gSaA ;g ,d rh[kk <yku okyk vkÃ,l oØ iSnk djsxkA  
 
vkÃ,l oØ ds rh[ks <yku esa Gα  dh Hkwfedk dks ns[krs gq,] vkb, ge xq.kd ds nks 

vyx&vyx ewY;ksa ij fopkj djsa] ftlesa ls ,d nwljs ls cM+k gSA cM+k xq.kd ,d 
rh[kk dqy ekax ¼AD½ oØ mRiUu djsxkA gekjs fo'ys"k.k esa] ge C;kt nj esa cnyko 
ij fopkj djsaxs vkSj fQj ge nksuksa ekeyksa esa larqyu vk; esa cnyko ij fopkj djsaxs] 
;kuh] de <yku okyk dqy ekax oØ ¼mPprj Gα ½ vkSj rqyukRed :Ik ls rh[kh 

<yku okyk dqy ekax oØ ¼fuEu Gα ½ gSA ge bl fo'ys"k.k ds fy, js[kkfp= 12-8 dk 

mi;ksx djrs gSaA ge de C;kt nj ds çHkko dks dqy ekax oØ vkSj var esa vkÃ,l 
oØ ij ns[ksaxsA 
 

gesa irk gS Gα ij c  dk ldkjkRed izHkko gksrk gS] D;ksafd Gα  
c1

1


A blfy,] dqy 

ekax oØ ¼AD1½ dk lehdj.k [ c  vkSj dqy ekax oØ ¼AD1½] dks c  ls n'kkZ;k x;k gS 

tgk¡ 'c > c  A tc C;kt nj i1 ls i2 esa cny tkrh gS] tgka i2 <i1] rks ge ns[krs gSa 
fd nksuksa dqy ekax oØksa esa lekukarj cnyko gksrk gS ¼;gk¡  rh[ks <yku okyk dqy ekax 

oØ vkSj de <yku okyk dqy ekax oØ Øe'k% 'c  vkSj c  ls çnÆ'kr gksrk gS½A tc 
dqy ekax oØ de <yku okyk gksrk gS rks vk; dk larqyu Lrj Y1 ls Y2 rd 
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okLrfod {ks= esa lUrqyu cnyrk gSA ;fn dqy ekax oØ rh[ks <yku okyk gks rks ;g  Y1* ls Y2* gks tkrk gSA 
ge ns[krs gSa fd Y2 vkSj Y1 ds chp dh nwjh dh rqyuk esa  Y2* vkSj Y1* ds chp dh 
{kSfrt (horizontal) nwjh vfèkd gSA  

 

                    
js[kkfp= 12-8% xq.kd vkSj vkÃ,l oØ  
 

ge js[kkfp=  12-8 ds fupys iSuy esa ns[krs gSa fd  IS2 oØ de <yku okyk gS tks 
mPprj mpc ;k 'c  ds vuq:Ik gSA ge dg ldrs gSa fd mPprj mpc ls xq.kd Gα  

dk eku T;knk gksrk gS] vkSj blfy, vk; vkSj mRiknu ds larqyu Lrj esa ,d cM+h 
o`f) gksrh gSA vkÃ,l oØ dk <yku xq.kd ij fuHkZj gSA ftldk vFkZ gS fd 
jktdks"kh; uhfr Hkh vkÃ,l oØ ds <yku dks çHkkfor dj ldrh gSA mnkgj.k ds 
fy,] dj dh nj esa òf) xq.kd dks de dj nsrh gS] ftlls vkÃ,l oØ rh[ks <yku 
okyk gks tk,xkA 
 

12-3-2 vkÃ,l oØ dh fLFkfr 
 

,d ckj tc ge vkÃ,l oØ ds <yku dks le> ysrs gSa] rks vkÃ,l oØ dh fLFkfr 
(position) dks Hkh le>uk egRoiw.kZ gksrk gSA gesa vkÃ,l oØ esa cnyko dh O;k[;k 
djus dh fLFkfr esa gksuk pkfg,A nwljs 'kCnksa esa] gesa mu dkjdksa dh igpku djus dh 
fLFkfr esa gksuk pkfg, tks vkÃ,l oØ dh fLFkfr fuèkkZfjr djrs gSaA vkb, ge ,d ckj 
fQj ls vkÃ,l ds lehdj.k dks ns[ksaA 

          𝑌 = 𝛼ீ(𝐴̅ − 𝑏𝑖)  
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2A   

 

 
                                   

1A  
          

AD= Y 

Y 

AD

E1

E2

AD2(i1)
 

dqy ekax
 

Y1

 
Y2

 

AD1(i1)
 

 

 

 

 

  
 

      

 
 

js[kkfp=  12-9% vkÃ,l oØ esa f[kldko 
 

 

ge igys ls gh tkurs gSa fd vkÃ,l oØ ds <yku ds fy, b vkSj Gα  ftEesnkj gSaA 

;g gesa A  ds ikl gh NksM+ nsrk gS tks vkÃ,l oØ ds fuekZ.k esa ,d egRoiw.kZ Hkwfedk 
fuHkkrk gS A ;g Hkwfedk vkSj dqN ugÈ cfYd vkÃ,l dh voLFkk dh fLFkfr dk fuèkkZj.k 
gSA ;fn A f[kld tkrk gS rks dqy ekax oØ Hkh f[kld tk,xk ftldk çHkko IS oØ 
dh fLFkfr ij Hkh fn[krk gSA js[kkfp= 12-9 fn[kkrk gS fd ;g çfØ;k dSls gksrh gSA 
js[kkfp= 12-9 dk Åijh iSuy AD oØ ij Lok;Ùk [kpZ ( A ) esa ifjorZu ds çHkko dks 
n'kkZrk gSA nh xbZ  C;kt dh nj i1 ij] A  dh otg ls vk; vkSj mRiknu dk 
lUrqyu Lrj Y1 ls Y2 gks tkrk gSA 
 
vc] js[kkfp=  12-9 ds fupys iSuy esa] leku C;kt nj ¼i1½ ij gekjs ikl vk; vkSj 
mRiknu dk mPp Lrj ¼Y2½ gSA bl ls irk pyrk gS fd IS1 ls IS2 dh vksj f[kldko 
A  ds ifj.kkeLo:Ik gksrk gSA gekjs ikl iqjkus oLrq cktkj larqyu ¼i1] Y1½ ds ctk; 
,d u;k oLrq cktkj larqyu gS] ;kuh] ¼i1] Y2½A  
 

vxyk loky ;g gS fd vkÃ,l oØ esa f[kldko dk egÙo D;k gS\ vk; vkSj mRiknu 
ds larqyu Lrj esa cnyko dks xq.kd dh lgk;rk ls vklkuh ls x.kuk dh tk ldrh 
gSA  

Y = Gα .  A  
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okLrfod {ks= esa lUrqyu vFkkZr] vk; esa ifjorZu Lok;Ùk miHkksx ( A ) esa ifjorZu vkSj xq.kd ( Gα ) ds xq.ku 

Qy ds cjkcj gSA vkÃ,l oØ esa f[kldko ds fy, Lok;Ùk miHkksx ds ?kVd 
(components) leku :Ik ls ftEesnkj gSaA vkb, ge bu ?kVdksa dks ns[ksa] 

CGTTRcA   

;fn ljdkjh O;; de gks tkrk gS] rks dqy ekax oØ uhps dh vksj ,d lekukarj 
cnyko dk vuqHko djsxk vkSj bl ls vk; dk Lrj ?kV tk,xkA ;g vkÃ,l oØ dks 
ckb± vksj ys tkrk gSA blh rjg I , TR  vkSj C  ?kVrk gS] rks vkÃ,l oØ ckb± vksj 

LFkkukarfjr gks tk,xkA 
 
 

Ckks/k iz”u &2 
 

 1½ dsfUt;u Ø‚l dh enn ls vkÃ,l oØ  dks çkIr djsaA 
 

 .......................................................................................................................

 ....................................................................................................................... 

 .......................................................................................................................

 ....................................................................................................................... 

 ...................................................................................................................... 

 2½ dkSu ls dkjd gSa tks vkÃ,l oØ dh <yku fuèkkZfjr djrs gSa\ 

  .......................................................................................................................

  ....................................................................................................................... 

  .......................................................................................................................

  ....................................................................................................................... 

  ...................................................................................................................... 

  3½ vkÃ,l oØ dh fLFkfr dks D;k çHkkfor djrk gS\ 
 

  .......................................................................................................................

  ....................................................................................................................... 

  .......................................................................................................................

  ....................................................................................................................... 

  ...................................................................................................................... 

 

12-4  lkj&la{ksi  
 

bl bdkÃ esa] geus fuos'k ds Lrj dks fuèkkZfjr djus esa C;kt nj dh Hkwfedk dks 
le>kA geus ;g èkkj.kk NksM+ nh fd fuos'k Lok;Ùk ;k cfgtkZr gSA pwafd C;kt nj ds 
dkj.k fuos'k çHkkfor gksrk gS] dqy ekax vkSj larqyu esa Hkh cnyko dk vuqHko gksrk gSA 
C;kt nj esa cnyko dh ;g çfØ;k vkSj vk; vkSj mRiknu ds larqyu ds Lrj ij 
blds çHkko ls gesa vkÃ,l oØ dks çkIr djus esa enn feyrh gSA vkÃ,l oØ ij 
lHkh Çcnq oLrq cktkj larqyu vkSj vkÃ,l oØ ls ijs ds Çcnq vlarqyu fn[kkrs gSaA 
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vkÃ,l oØ dk <yku C;kt nj ¼b½ vkSj xq.kd ¼a Gα ½ ds fy, fuos'k dh laosnu'khyrk 

ij fuHkZj gSA vkÃ,l oØ dh fLFkfr Lok;Ùk [kpZ A ls fuèkkZfjr gksrh gSA 
 

12-5   cks/k iz”uksa ds mÙkj vFkok ladsr 
 

Ckks/k iz”u &1 
1½  mi&[kaM 12-2-1 vkSj js[kkfp= 12-1 dk v/;;u djsaA 

2½  ;g de <ky okyh gks tkrh gSA 

3½ mi&[kaM 12-2-2 dk lanHkZ ysaA 
 

Ckks/k iz”u &2 
1½  js[kkfp= 12-5 vkSj js[kkfp= 12-6 ns[ksaA 

2½  mi [kaM 12-3-1 ij fo”ks"k /;ku nsaA 

3½  mi&[kaM 12-3- ij /;ku nsaA 

4½  mi&[kaM 12-3-2 dks /;ku ls i<+saA 



 
 

bdkbZ 13  ekSfæd {ks= esa lUrqyu 
 

bdkbZ dh :ijs[kk 

13-0  mís'; 

13-1  fo"k; ços'k  

13-2  okLrfod vkSj ekSfnzd ekax  

13-3  eqæk dh ekax vkSj vkiwfrZ  

13-4  eqæk cktkj esa larqyu 

13-5  LM oØ 

13-5-1 LM oØ dk <yku 

13-5-2 LM oØ dh fLFkfr 

13-6  lkj&la{ksi  

13-7  cks/k iz”uksa ds mÙkj vFkok ladsr 

13-0   mís'; 
 

bl bdkbZ dks i<+us ds ckn] vki fuEufyf[kr ds fy, l{ke gksaxs% 

• ekSfnzd vkSj okLrfod ekax dh O;k[;k djuk( 

• eqæk dh ekax vkSj vkiwfrZ dh lgk;rk ls LM oØ dh O;qRifÙk djuk( 

• LM oØ ds <yku vkSj bls çHkkfor djus okys dkjdksa dh O;k[;k djuk( rFkk 

• LM oØ dh fLFkfr vkSj bls çHkkfor djus okys dkjdksa dh O;k[;k djukA 
 

13-1  fo"k; ços'k  
 

fiNyh bdkbZ esa geus oLrq cktkj esa larqyu ds ckjs esa ppkZ dh FkhA fQj Hkh oLrq 
cktkj vkSj mlds larqyu dk Kku ;g le>us ds fy, i;kZIr ugha gS fd vFkZO;oLFkk 
dSls dke djrh gSA eqæk cktkj ;k ifjlaink cktkj Hkh mruk gh egRoiw.kZ gSA 
 

ifjlaink cktkj vk; vkSj mRiknu ds Lrj dks çHkkfor djrk gSA tSlk fd vkius ns[kk 
gksxk fd ifjlaink cktkj esa gj fnu cM+h ek=k esa O;kikj gksrk gSA ljyrk ds fy,] 
ge lHkh ifjlaifÙk;ksa dks nks Jsf.k;ksa esa foHkkftr djrs gSa( d½ eqæk] vkSj [k½ C;kt nsus 
okyh ifjlaink tSls fd _.k&i= ¼ckaM½A ,d _.k&i= Hkfo"; dh fdlh rkjh[k esa 
vius /kkjd dks iwoZlger jkf'k dk Hkqxrku djus dk oknk djrk gSA mnkgj.k ds fy,] 
eku yhft, fd ,d m/kkjdrkZ ¼vkerkSj ij ljdkj ;k ,d O;olkf;d QeZ½ c‚UM ds 
:i esa 100 #i;s m/kkj ysrk gSA og _.knkrk ¼tks okLro esa _.k&i= dk ekfyd 
gksrk gS½ dks çR;sd o"kZ # 4 dk Hkqxrku djus dk oknk djrk gS vkSj 2 lky ckn 
Hkfo"; dh fufnZ"V rkjh[k ij _.knkrk dks # 100 dk Hkqxrku djsxkA C;kt nj çfr 
o"kZ 4% gSA fdlh O;fä dh lEifÙk dks fofHkUu çdkj dh ifjlaifÙk;ksa ds chp vkoafVr 

                                                             
 MkWå fuf/k rsofr;k] lgk;d izk/;kid] xkxhZ dkWyst] fnYyh fo'ofo|ky;A 
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fd;k tkrk gSA ;fn dksbZ O;fä vf/kd la[;k esa _.k&i= [kjhnus dk fu.kZ; ysrk gS] 
rks mls rnuqlkj C;kt ds :i esa vf/kd vk; çkIr gksxhA vf/kd udnh j[kus ls 
mldh rjyrk c<+ tkrh gS vkSj og viuh bPNkuqlkj dqN Hkh ysu&nsu dj ldrk gSA 
_.k&i= ds ekeys esa] mldh rjyrk] vFkkZRk] gkFk esa udnh de gks tkrh gSA ,sls 
fu.kZ;ksa dks fuos'k lwph ¼iksVZQksfy;ks½ fu.kZ; dgk tkrk gSA fdlh O;fä dh dqy laifÙk 
;k rks eqæk ds :i esa ;k _.k i= ds :i esa j[kh tk,xhA nwljs 'kCnksa esa] fdlh O;fä 
ds /ku dk eku fofHkUu çdkj dh ifjlaifÙk;ksa esa fuos'k dh xbZ eqæk jkf’k;ka tksM+dj 
çkIr fd;k tk ldrk gSA 
 

vFkZO;oLFkk dh fLFkfr oLrq cktkj vkSj ifjlaink cktkj] nksuksa ij fuHkZj djrh gS] vkSj 
nksuksa ds chp ,d egRoiw.kZ laca/k gSA iwjh rLohj rc lkeus vkrh gS tc ge oLrq vkSj 
ifjlaifÙk cktkj nksuksa] dk v/;;u djrs gSaA orZeku bdkbZ esa ge eq[;r% eqæk] _.k 
i=] LV‚d] edku vkfn dh ifjlaifÙk;ksa ds :i esa ppkZ djsaxsA bdkbZ 14 esa ge oLrq  
vkSj ifjlaifÙk cktkj nksuksa dks feykdj larqyu C;kt nj vkSj mRiknu ds Lrj dk 
irk yxk,axsA 
 

13-2  okLrfod vkSj ekSfnzd ekax 

vkb, ge eqæk dh ÞokLrfod ekaxß (nominal demand) vkSj Þukeek= ekaxß (nominal 
demand) ds chp varj ds lkFk 'kq#vkr djsaA eqæk dh ukeek= ekax dk vFkZ gS fd 
fdlh O;fä }kjk ekax dh xbZ eqæk dh ek=k ¼mnkgj.k ds fy, Hkkjr esa #i;s dh 
la[;k½A eqæk dh okLrfod ekax Hkh eqæk dh ekax gS ysfdu ml oLrq dh bdkb;ksa dh 
la[;k ds lanHkZ esa ftldks eqæk ls [kjhnk tk ldrk gSA eqæk dh okLrfod ekax dks 
ukeek= dh eqæk dks dher Lrj }kjk foHkkftr djds çkIr fd;k tk ldrk gSA 
mnkgj.k ds fy,] eqæk dh ukeek= ekax ¼ftls ukeek= dh lEifÙk] nominal wealth -
WN Hkh dgk tkrk gS½ 500 #i;s gS] vkSj dher Lrj 5 #i;s gSA fQj eqæk dh 
okLrfod ekax oLrqvksa dh 100 bdkb;ksa  ¼¾ 500@5½ ds cjkcj gksxhA ;g /;ku j[kuk 
egRoiw.kZ gS fd vxj eqæk dh ukeek= ekax vkSj dher Lrj nksxquk gks tkrk gS] rks 
eqæk dh okLrfod ekax vifjofrZr jgrh gSA eqæk dh okLrfod ekax dks ^okLrfod eqæk 
'ks"k dh ekax* ;k okLrfod 'ks"k jkf'k ds :i esa Hkh tkuk tkrk gSA _.k i= ds 
okLrfod /kkj.k dks eqæk vkSj _.k i= /kkj.k ds ;ksx dks dher Lrj ls foHkkftr 
djds çkIr fd;k tk ldrk gSA fdlh O;fä dh okLrfod foÙkh; laifÙk] okLrfod 'ks"k 
jkf'k ¼real balances - L½] vkSj okLrfod _.k i= LokfeRo ¼bond holdings - BH½ dh 
ekax ds ;ksx ds cjkcj gksuh pkfg,A blds vykok] okLrfod foÙkh; laink dks ns[kus 
dk ,d vkSj rjhdk dher Lrj ¼P½ }kjk ukeek= dh eqæk ¼WN½ dk foHkktu gS% 
blfy,] 

                             L + BH =    
WN

P
 

 

vf/kd okLrfod 'ks"k j[kus ds fu.kZ; dk vFkZ gS  _.k i= ds :i esa de okLrfod 
laink j[kus dk fu.kZ;A bldk vFkZ gS] vxj ge dsoy eqæk cktkj ij fopkj djrs gSa] 
rks ge ifjlaink cktkj dks le> ldrs gSaA ;fn eqæk cktkj larqyu esa gS] rks c‚UM 
cktkj Hkh larqyu esa gksxk D;ksafd okLrfod eqæk bu nks cktkjksa esa gh dh tkrh gSA 
 

fdlh vFkZO;oLFkk esa ,d fuf'pr le; ij miyC/k okLrfod foÙkh; /ku] okLrfod 
uxn 'ks"k jkf'k vkSj miyC/k okLrfod _.k i=ksa dk ;ksx gksxkA rks] dqy foÙkh; laifÙk 
fuEu ds cjkcj gksxh% 
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ekSfæd {ks= esa lUrqyu 
SB 

P

M
 

P

WN


       …(13.1)
 

tgk¡ M ukeek= eqæk dh 'ks"k jkf'k dk HkaMkj gS] SB _.k i= dh vkiwfrZ dk okLrfod 
eku gS vkSj P dher dk Lrj gSA 
 

lHkh O;fDr ftl okLrfod laifÙk dh ek=k dks /kkj.k djuk pkgrs gSa] mldk eku 
vFkZO;oLFkk esa miyC/k okLrfod eqæk dh ek=k ds cjkcj gksuh pkfg,A 

L + BH =  SB  
P

M


    
 

Or, 0SB)(BH  
P

M
L 






 

     …(13.2)
 

;fn okLrfod 'ks"k udn ¼L½ dh ekax okLrfod udn jkf'k ds ekStwnk LV‚d ds cjkcj 

gS] rks ge ikrs gSa  fd 0  
P

M
L 






  .  ;g gesa ,d fnypLi voyksdu dh vksj ys 

tkrk gS] vFkkZr] BH dk SB ds cjkcj gksuk pkfg,A ;fn okLrfod eqæk dh ekax 
okLrfod eqæk vkiwfrZ ds cjkcj gS] rks okLrfod _.k i=ksa dh ekax okLrfod _.k i=ksa 
dh vkiwfrZ ds cjkcj gksuh pkfg,A vc] ge ,slh fLFkfr ij fopkj djrs gSa] tgka eqæk 
cktkj larqyu esa ugha gS] vkSj ;g ns[krs gSa fd ifjlaifÙk cktkj ij bldk D;k çHkko 
iM+rk gSA eku yhft, fd eqæk dh okLrfod ekax okLrfod eqæk dh vkiwfrZ ls vf/kd 
gSA lehdj.k ¼13-2½ esa fn, x, lEifÙk ctV lajks/k dks ns[krs gq,] eqæk cktkj esa 
vfrfjä ekax ¼;kuh] L >M/P½ dks _.k i= cktkj esa vfrfjä vkiwfrZ ¼;kuh] BH 
<SB½ }kjk larqfyr djus dh vko';drk gSA bl O;ogkj ds lkFk] ge bl rF; dh 
iqf"V djrs gSa fd dsoy eqæk cktkj dk v/;;u djus ls gesa _.k i= cktkj dks 
le>us esa Hkh lgk;rk feysxhA 
 

13-3  eqæk dh ekax vkSj vkiwfrZ 

O;fä;ksa dks ysu&nsu] tSls oLrqvksa vkSj lsokvksa dh [kjhn ds fy, eqæk dh vko';drk 
gksrh gSA fdlh fuf'pr le; esa] yksx gkFk esa dqN udnh j[ksaxs] ftls ^udn 'ks"k* ds 
:i esa tkuk tkrk gSA HkkSfrd bdkb;k¡] ftls eqæk ls [kjhnk tk ldrk gS] gesa ml 
le; O;fäxr ek¡xksa dk ^okLrfod larqyu* crkrh gSaA ;fn dher Lrj c<+rk gS] rks 
fdlh O;fä dks oLrqvksa vkSj lsokvksa dh leku ek=k dks [kjhnus ds fy, vf/kd 
¼ukeek=½ udnh dh vko';drk gksxhA udn ds :i esa fdruh eqæk j[kh tkuh gS 
bldk fu.kZ; fdlh O;fä dh okLrfod vk; vkSj fuos'k ds fy, miyC/k fofHkUu 
ifjlaifÙk;ksa ij C;kt nj ij fuHkZj gSA eqæk j[kus dh ykxr dqN vkSj ugha gS] cfYd 
mu ifjlaifÙk;ksa ij C;kt nj gS ftlesa fuos'kd fuos'k dj ldrk FkkA C;kt nj 
vf/kd gks rks eqæk j[kus dh ykxr c<+ tkrh gSA tc Hkh gkFk esa eqæk vf/kd gks tkrh 
gS] O;fä mls eqæk ls _.k i= esa varfjr dj nsrs gSaA ysfdu vxj dksbZ O;fä viuh 
vf/kdka'k eqæk dks _.k i=  ds :i esa j[krk gS] rks mls bl vlqfo/kk ds fy, rS;kj 
jgus dh t:jr gS tks rjyrk dk fuEu Lrj yk ldrk gSA ge ;g dg ldrs gSa fd 
vk; ds mPp Lrj ij] ,d O;fä vf/kd eqæk dh ekax djrk gS vkSj mPp C;kt nj 
ij] O;fä vf/kd _.k i= dh ekax djrk gSA bl vk/kkj ij] ge eqæk dh ekax dks 
fuEu çdkj ls fy[k ldrs gSa% 



 

160 
 

IS – LM  oØ fo”ys’k.k 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

L 
L 

i

C;kt dh 
nj

O
Ekqnzk dh ek=k 

 C;kt dh nj                 

 

 

 

 

 

P

Mi

L
 

eqnzk dh ek=k
 O

L = kY – hi    k, h> 0 

tgka k vk; ds Lrj ¼Y½  ds fy, eqæk dh ekax dh laosnu'khyrk gS vkSj h  C;kt nj 
¼i½ ds fy, eqæk dh ekax dh laosnu'khyrk gSA vk; esa ,d #i;s dh of̀) ls okLrfod 
eqæk dh ekax ¼L½] k  #i;s ls c<+ tkrh gSA C;kt nj esa 1% dh òf) ls okLrfod 
eqæk dh ekax esa h #i;s ls deh gks tkrh gSA eqæk dh ekax vkSj C;kt nj esa foijhr 
lEca/k gS tcfd eqæk dh ekax vkSj vk; esa lh/kk lEca/k gSA js[kkfp= 13-1 esa ge bl 
rjg ds ,d ekax oØ n”kkZ jgs gSaA 
 

 

 

 

 

 

 
 

js[kkfp=  13-1% eqæk dh ek¡x 

eqæk dh vkiwfrZ yxHkx fLFkj ekuh tkrh gSA udn eqæk dh ek=k ns'k ds dsaæh; cSad 

}kjk fu;af=r dh tkrh gSA ftls  ¼M ½ ds :i esa fy[kk tkrk gSA ge ;g Hkh ekurs gSa 

fd dher Lrj fLFkj ¼P ½ gSA bl çdkj] okLrfod eqæk dh vkiwfrZ 







P

M
gksxhA  

 

 

 

 

 

 

  js[kkfp= 13-2% eqæk dh vkiwfrZ 

js[kkfp= 13-2 n'kkZrk gS fd vFkZO;oLFkk esa eqæk dh vkiwfrZ fLFkj gS ftldk çfrfuf/kRo 
,d Å/okZ/kj (vertical) js[kk }kjk fd;k x;k gSA Å/okZ/kj eqæk vkiwfrZ oØ dk ,d 
fufgrkFkZ ;g gS fd ;g C;kt nj ls Lora= gSA 
 

13-4  eqæk cktkj lUrqyu  

tc eqæk cktkj esa ekax vkSj vkiwfrZ cjkcj gksrh gS] rks ge eqæk cktkj esa larqyu 
gkfly djrs gSaA js[kkfp= 13-3 esa ge js[kkfp= 13-1 esa fn, x, eqæk dh ekax oØ vkSj 
js[kkfp= 13-2 esa fn, x, eqæk vkiwfrZ oØ dks ,d lkFk yk jgs gSaA eqæk dh ekax oØ 
uhps dh vksj >qdh gqbZ gS tcfd eqæk vkiwfrZ oØ yacor gSA larqyu E1 ij gksrk gSA 
;g larqyu fn, x, vk; Lrj ¼𝑌ଵ½ ij çkIr fd;k tkrk gSA C;kt dh nj i1 gSA 
 



 

161 
 

ekSfæd {ks= esa lUrqyu 
 

C;kt dh nj 

 

 

 

P

M

E1

 

i1

i

L1

 

L
 

O

 

 

 

 

 

 

 

         eqæk  dh ek=k 

      js[kkfp= 13-3% eqæk  cktkj lUrqyu 

;fn vk; dk Lrj Y1 ls Y2 rd c<+ tkrk gS] rks eqæk dk ekax oØ nkbZ vksj f[kld 
tk,xk vkSj rnuqlkj larqyu C;kt nj Hkh cny tk,xhA js[kkfp=  13-4 esa u;k 
larqyu E2 ij gS tks vk;] Y2] vkSj C;kt nj] i2 ds larqyu Lrj ls esy [kkrh gSA 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
    
 

             js[kkfp= 13-4% larqyu esa ifjorZu 

u, larqyu ds lkFk] gesa vk; vkSj C;kt dh nj dk ,d vkSj la;kstu çkIr gqvk gS 
tgka eqæk cktkj larqyu esa gSA C;kt nj i1 ij] vk; esa o`f) ds dkj.k eqæk dh ekax esa 
o`f) gksxhA ;g vfrfjä ekax u, larqyu dks çkIr djus ds fy, C;kt dh nj dks i2 
rd ys tkrh gS tgka eqæk dh ekax eqæk  dh vkiwfrZ ds cjkcj gksrh gSA 

 

;fn vk; dk Lrj Y3 rd de gks tkrk gS] rks eqæk dk ekax oØ ckbZa vksj f[kld 
tk,xk ¼js[kkfp= 13-4 ns[ksa½ vkSj blls eqæk dh vkiwfrZ vf/kd izrhr gksus yxsxhA eqæk  
dh ;g vfrfjä vkiwfrZ C;kt nj dks uhps /kdsyrh gS vkSj ;g ubZ larqyu nj i3 ij 
vk tkrk gS rkfd eqæk dh vkiwfrZ vkSj eqæk dh ekax cjkcj gksA ge ns[krs gS  fd fuEu 
vk; ¼ Y3½ ij C;kt nj ¼i½ Hkh de gksrh  gSA 

C;kt dh 
nj 

i

i2

i1

i3

E2 

E1 

E3 

O 

L2 (Y2) 

L1 (Y1) 

L3 (Y3) 

Mഥ

Pഥ
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cks/k ç'u&1 

 1½ eqæk dh okLrfod vkSj ekSfnzd ekaxksa ds chp varj fy[ksaA 

 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 .................................................................................................................... 

 2½ eqæk dh ekax ds lehdj.k dks fyf[k, vkSj mldh O;k[;k dhft,A 

 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 .................................................................................................................... 

13-5  LM oØ 

vk; ¼Y½ ds la;kstu vkSj C;kt dh nj ¼i½ ds ftu la;kstuksa ij fiNys vuqPNsnksa esa 
ppkZ dh xbZ gS] LM oØ dks le>us ds fy, egRoiw.kZ gSaA ,sls la;kstuksa dh ,d 
J̀a[kyk varr% LM oØ mRiUu djrh gSA LM  oØ C;kt njksa vkSj vk; ds Lrjksa ds 
mu la;kstu dks n'kkZrk gS ftu ij okLrfod eqæk dh ekax okLrfod eqæk dh vkiwfrZ 
ds cjkcj gSA LM oØ ds lHkh fcanq eqæk cktkj esa larqyu dks bafxr djrs gSa vkSj LM 
oØ ds ckgj ds lHkh fcanq eqæk cktkj esa vlarqyu dk ladsr nsrs gSaA LM oØ vkSj 
vk; ds Lrj esa ldkjkRed laca/k gS ;kuh] tSls gh Y c<+rh gS] C;kt dh nj ¼i½ c<+ 
tkrh gSA js[kkfp= 13-5 esa bls vklkuh ls ns[kk tk ldrk gSA 
 

 

 

 

 

 

 

 

js[kkfp= 13-5% LM oØ 

eqæk dh okLrfod vkiwfrZ (L) vkSj eqæk dh okLrfod ek¡x (M) dh lgk;rk ls LM 
oØ ds lehdj.k dks çkIr fd;k tk ldrk gSA chtxf.krh; :i ls bls fuEukuqlkj 
fn[kk;k tk ldrk gS% 

P

M
= kY– h i  

 
 

 

 

 

 

Y 

i
 

i1

 
 

   i2 
 
 

E1

 
E2

 

Y1

 
Y2

 

LM 
C;kt dh 
nj 
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ekSfæd {ks= esa lUrqyu 

 

C;kt dh nj 

 

 

 

 

eqnzk dh ek=k 

LM1

 i

LM2

 

Y
 

O

vFkok, hi = kY –
P

M
 

vFkok, i = 









P

M
kY

h

1
 

tgka] h  ¾  eqnzk dh ekax dh vk; ds izfr laosnu'khyrk vkSj  
        k  ¾  eqnzk dh ekax dh C;kt nj ds izfr laosnu'khyrk gSaA 
 

13-5-1 LM  oØ dk <yku 

LM oØ dh <yku vk; esa ifjorZu ds dkj.k C;kt nj esa ifjorZu dh x.kuk djds 

[LM lehdj.k dh lgk;rk] ls çkIr dh tk ldrh gS vFkkZRk] 
Δy

Δi
  tks gS]  

h

k

Δy

Δi
  

mijksä dk ,d fufgrkFkZ ;g gS fd eqæk dh ekax dks çHkkfor djus okys dkjdks  esa 
;fn ¼k½ dk eku vf/kd gS  vkSj  ¼h½ dk eku de gS rks LM oØ dk <yku rh[kk 
gksxkA js[kkfp= 13-6 fofHkUu <ykuksa ds lkFk LM oØ dks n'kkZ;k x;k gSA ;fn C;kt 
nj ds fy, eqæk dh ekax vis{kk—r vlaosnu'khy gS ¼;kuh] h 'kwU; ds djhc gS½] rks 
LM oØ yxHkx Å/okZ/kj ¼LM1½ gksxkA nwljh vksj] ;fn eqæk dh ekax C;kt nj ds 
çfr cgqr laosnu'khy gS ¼;kuh h dk eku vf/kd gS½ rks LM oØ yxHkx {kSfrt ¼LM2½ 
gksxkA 
 

 

 

 

  

 

 

           js[kkfp= 13-6% LM oØ dk <yku 
 

13-5-2 LM oØ dh fLFkfr 

LM oØ ds lkFk] okLrfod udn 'ks"k 








P

M
 dh vkiwfrZ fLFkj jgrh gSA blfy, ;fn 

okLrfod eqæk vkiwfrZ esa ifjorZu gksrk gS] rks LM oØ LFkkukarfjr gksxkA ;fn 
okLrfod eqæk dh vkiwfrZ c<+ tkrh gS] rks LM oØ nkbZa vksj LFkkukarfjr gks tkrk gSA 
js[kkfp= 13-7 dks ns[krs gq,] ge LM1 ls LM2 rd LM oØ esa nk,a&vksj LFkkukarj.k 

dk fujh{k.k djrs gSa] D;ksafd blls okLrfod eqæk dh vkiwfrZ 
P

M
 ls 

P

M '
rd c<+ 

tkrh gS ¼vkidks /;ku nsuk pkfg, fd dher Lrj vifjofrZr jgk gS] blfy, ;fn 
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IS – LM  oØ fo”ys’k.k 

 

vk;] mRiknu 

 
 

 

 

 

 

Y 

     
     
 
 
     i1 
     
     i2 

 
     

    O  

E2

 

Y1

 

E1

 

LM1               LM2 

C;kt dh      
nj 

ukeek= eqæk dh vkiwfrZ esa deh vk, rks okLrfod eqæk dh vkiwfrZ esa deh gksxh½A eqæk 
vkiwfrZ esa of̀) ds dkj.k C;kt dh nj esa deh gksxhA  

js[kkfp= 13-7 esa geus bl rF; dks mtkxj djus ds fy, vk; Lrj dks Y1 ij 
vifjofrZr j[kk gS vkSj vk; ds bl Lrj ij ;fn C;kt nj de gS rks eqæk dh 
okLrfod ek¡x c<+sxh A blh rjg C;kt nj ds çR;sd Lrj ij] vk; dk Lrj Åapk 
gksuk pkfg, rkfd ysu nsu ds fy,  eqæk dh ekax ¼kY½ c<+s vkSj bl rjg mPprj 
okLrfod eqæk dh vkiwfrZ dks vo'kksf"kr fd;k tk ldsA LM oØ ds nkbZa vksj uhps dk 
dksbZ Hkh fcanq eqæk dh vf/kd ekax dks n'kkZrk gS] vkSj LM oØ ds Åij vkSj ckbZa vksj 
dksbZ Hkh fcanq eqæk dh vf/kd vkiwfrZ dks n'kkZrk gS A 
  

 

 

 

 

 

 
                      

      

 

 
 

    js[kkfp= 13-7% LM oØ esa cnyko 

cks/k ç'u&2  

 1½ crk,a fd LM oØ dSls O;qRiUu fd;k tkrk gSA 

  .......................................................................................................................

  .......................................................................................................................

  .......................................................................................................................

  ....................................................................................................................... 

 2½ ,d LM oØ dh <yku dh O;k[;k djsaA 

  .......................................................................................................................

  .......................................................................................................................

  .......................................................................................................................

  ....................................................................................................................... 

 3½ crk,a fd LM oØ dh fLFkfr dSls fu/kkZfjr dh tkrh gSA 

  .......................................................................................................................

  .......................................................................................................................

  .......................................................................................................................

  ....................................................................................................................... 
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ekSfæd {ks= esa lUrqyu 4½  eqæk dh vkiwfrZ esa deh ds çHkko dks fn[kkus ds fy, ,d mi;qä js[kkfp= cuk,A 
  le>k, fd C;kt nj D;ksa c<+sxhA 

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................
  

13-6  lkj&la{ksi  
 

geus O;fä;ksa ds eqæk j[kus ds fodYiksa ij ppkZ ds lkFk bl bdkbZ dh  'kq#vkr  dhA 
geus ;g eku fy;k fd dksbZ O;fä ;k rks udnh ds :i esa ;k C;kt&nsus okyh 
ifjlaifÙk;ksa] ;kuh _.k i= ds :i esa eqæk j[krk gSA blds vykok] geus fn[kk;k fd 
;fn ge eqæk cktkj dk v/;;u djrs gSa] rks _.k i= cktkj dks Hkh lkFk&lkFk le>k 
tk ldrk gSA blfy, eqæk cktkj ij /;ku dsafær fd;k x;k FkkA js[kkfp= dh enn 
ls eqæk dh okLrfod udn 'ks"k dh vkiwfrZ vkSj ekax dh O;k[;k dh xbZ FkhA LM oØ 
dks  lehdj.k vkSj js[kkfp= ds O;qRiUu fd;k  x;k gSA eqæk dh ekax vkSj eqæk dh 
vkiwfrZ esa ifjorZu ds dkj.k C;kt dh nj esa gksus okys ifjorZuksa ds ckjs esa crk;k x;kA 
LM oØ ij bl rjg ds ifjorZuksa ds çHkko ij ppkZ dh xbZA blds vykok] LM oØ 
dh <yku vkSj fLFkfr ij ppkZ dh xbZA ;g ns[kk x;k fd udn eqæk dh vkiwfrZ esa 
ifjorZu çeq[k dkjd gS tks LM oØ dh fLFkfr dks çHkkfor djrk gSA 
 

13-7  cks/k iz”uksa ds mÙkj vFkok ladsr 

cks/k ç'u&1 

1½ Hkkx 13-2 dk lanHkZ ysaA 

2½ L = kY – hi 

 

cks/k ç'u&2 

1½ Hkkx 13-5 dk lanHkZ ysaA 

2½ mi Hkkx 13-5-1 dk lanHkZ ysaA 

3½ mi Hkkx 13-5-2 dk lanHkZ ysaA 

4½ js[kkfp= 13-7 dk lanHkZ ysa vkSj LM oØ esa ck,a&vksj ifjorZu ds lkFk js[kkfp=  
 cuk,A C;kt dh nj c<+sxh D;ksafd ekax dh rqyuk esa okLrfod 'ks"k dh vkiwfrZ de 
 gksxhA 



 
 

bdkbZ 14  uoikjaifjd la'ys"k.k 
 

bdkbZ dh :ijs[kk 

14-0  mís'; 

14-1  fo"k; ços'k  

14-2 ,d lkFk larqyu 

14-3  larqyu vkSj lek;kstu çfØ;k 

14-4  ikjEifjd vkSj dsath; fopkj {ks=   
14-5  lkj-la{ksi  

14-6  cks/k iz”uksa ds mÙkj vFkok ladsr 
 

14-0 mís'; 
 

bl bdkbZ dks i<usa ds ckn] vki fuEufyf[kr ds fy, l{ke gksaxs% 

• oLrq cktkj vkSj eqæk cktkj esa ,d lkFk larqyu dk o.kZu djuk( 

• larqyu mRiknu vkSj C;kt nj esa lek;kstu çfØ;k dh O;k[;k djuk( rFkk 

•  IS-LM çfreku esa ikjEifjd vkSj dsath; fparu ds chp varj djukA 
 

14-1  fo’k; izos'k 
 

bdkbZ 12 esa geus IS oØ çkIr fd;k tks mu fcanqvksa dks bafxr djrk gS ftu ij oLrq  
cktkj esa larqyu gSA bdkbZ 13 esa geus LM oØ çkIr fd;k] tks eqæk cktkj esa larqyu 
dks bafxr djrk gSA vc] gesa nksuksa cktkjksa esa ,d lkFk larqyu dks le>uk gSA bl 
bdkbZ esa ge] IS vkSj LM oØksa ds ikjLifjd çHkkoksa ij ppkZ djsaxsA lkFk gh] bu oØksa 
esa cnyko] vkSj vlUrqyu dh fLFkfr esa lek;kstu çfØ;k dh Hkh ppkZ djsaxsA 
 

14-2  ,d lkFk larqyu 
 

oLrq cktkj vkSj eqæk cktkj esa ,d lkFk larqyu ds fy,] C;kt nj vkSj vk; ds Lrj 
dk ,d gh la;kstu gksuk pkfg, tks oLrq vkSj eqæk cktkj nksuksa esa ,d lkFk larqyu 
dks çkIr  djrk gSA js[kkfp= 14-1 esa ge IS vkSj LM oØksa ,d lkFk vafdr dj jgs 
gSaA ;gk¡ ij ge x-v{k ij vk;@mRiknu dk Lrj ¼Y½ vkSj y-v{k ij C;kt nj ¼i½ dks 
n”kkZ jgs gSaA 

js[kkfp= 14-1 esa ge ikrs gSa fd oLrq cktkj vkSj eqæk cktkj fcanq E1 ij lUrqfyr gSA 
C;kt dh larqyu nj i1 gS vkSj vk; ;k mRiknu dk larqyu Lrj Y1 gSA vkidks ;kn 
j[kuk pkfg, fd ge dher Lrj dks fLFkj ¼P½ ekurs gSaA mijksä dk ,d fufgrkFkZ ;g 
gS fd daifu;k¡ ml dher ij fdlh Hkh oLrq vkSj lsokvksa dh vkiwfrZ djus ds fy, 
rS;kj gSaA E1 ij] vFkZO;oLFkk larqyu esa gS D;ksafd oLrq vkSj eqæk cktkj nksuksa larqyu 
esa gSaA bl çdkj] daifu;k¡ mRiknu ds Y1 Lrj dh vkiwfrZ djus ds fy, rS;kj gSa vkSj 
larqyu C;kt nj i1 gSA QeZ viuh fu;ksftr ek=k esa mRiknu dj jgs gSa vkSj O;fä;ksa 
                                                             
 MkWå fuf/k rsofr;k] lgk;d izk/;kid] xkxhZ dkWyst] fnYyh fo'ofo|ky;A 
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uoikjaifjd la'ys"k.k ds ikl mudh ;kstuk ds vuqlkj mudh fuos'k lwph dh lajpuk gSA dksbZ vfu;ksftr 
oLrq lwph lap; ;k igys ls lafpr oLrq lwph dk {kj.k ugha gSA 
 

 

 

 

 

 

 

;fn dksbZ oØ ¼vFkkZr] IS ;k LM ½ cnyrk gS] rks vk; vkSj C;kt nj ds larqyu ds 
Lrj esa cnyko gksxkA gkykafd] IS vkSj LM oØksa esa cnykoksa ds çHkko] larqyu mRiknu 
vkSj C;kt nj ij vyx&vyx gksaxsA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

      js[kkfp=  14-2% IS oØ esa larqyu vkSj cnyko 
 

14-2-1  IS oØ esa cnyko  
 

js[kkfp= 14-2 esa ge ,d ,slh fLFkfr dk o.kZu djrs gSa tgka ;g oØ nkbZa vksj f[kld 
tkrk gSA vkb, fopkj djsa fd ;fn bl rjg dk cnyko gksrk gS rks vFkZO;oLFkk ij 
D;k çHkko iM+sxk \ 
 
 

vkb, ge eku ysa fd Lok;Ùk fuos'k esa o`f) gqbZ gSA blds ifj.kkeLo:i Lok;Ùk [kpZ  

( A ) esa o`f) gksrh gS vkSj blfy, IS1 ls IS2 ¼bdkbZ 12 ns[ksa½ oØ esa lekukarj cnyko 
gksrk gS ftlds ifj.kkeLo:i] larqyu E1 ls E2 gks tkrk gS tks vk; ;k  mRiknu  ds 
mPp larqyu Lrj vkSj C;kt dh mPp nj dks bafxr djrk gSA js[kkfp=  14-2 esa vki 
ns[k ldrs gSa fd mRiknu Y1 ls Y2 rd c<+rk gS] vkSj C;kt nj i1 ls i2 rd c<+ 
tkrh gSA 
 

/;ku nsa fd vk; ds Lrj esa ifjorZu dh lhek (= )AG
 
oØ esa cnyko ds leku ugha 

gSA ;g blfy, gS fd ge eqæk cktkj ds lkFk Hkh dke dj jgs gSaA A  esa o`f) vk; esa 
o`f) dh vksj ys tkrh gS] tks eqæk  dh ekax dks çHkkfor djrh gSA eqæk  dh vkiwfrZ 

 

 

 

 

                        

                     
                   
 
 
 

IS1 
Y 

i

C;kt dh 
nj

O

vk; vkSj mRiknu dk Lrj
 

Y1 

E1 

LM 

i1

i2

IS2 

E2 

Y2 

i1

 

 

 

 

 

 
 
 

IS 
  mRiknu 

i

C;kt dh 
nj

O
js[kkfp=  14-1% oLrq vkSj eqæk cktkj esa ,d lkFk larqyu 

   Y1 

E1 

LM 
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IS – LM  oØ fo”ys’k.k 

 

 

 

 

 

                        

                     
                   
 
 
 
 

IS1 
Y 

i

C;kt dh 
nj

O

vk; vkSj mRiknu dk Lrj 

Y1 

E1 

LM 

i1

i2

IS2 

E2 

Y2 

fLFkj  jgrh gS] blfy, tc eqæk  dh ekax c<+rh gS rks  eqæk cktkj esa C;kt dh nj 
c<+ tkrh gSA blls fuos'k O;; ij udkjkRed çHkko iM+rk gSA C;kt nj c<+us ds 

lkFk&lkFk fuos'k dqN gn rd fxj tkrk gSA blfy,] vk; esa vafre ifjorZu IG .
 dh rqyuk esa de jg tkrk gSA 

 
14-2-2 LM oØ esa cnyko 
 

js[kkfp= 14-3 ge ,d ,slh fLFkfr dk o.kZu djrs gSa tgka LM oØ nkbZa vksj f[kldrk 
gSA vkb, fopkj djsa fd ;fn bl rjg dh cnyko gksrk gS rks vFkZO;oLFkk fdu 
cnykoksa ls xqtjrh gSA 

 

 

 

 

 

 

 

js[kkfp= 14-3% LM  oØ esa larqyu vkSj cnyko 

vkb, ge eku ysa fd vFkZO;oLFkk esa eqæk dh vkiwfrZ esa o`f) gqbZ gSA urhtru] LM1 ls 
LM2 ¼bdkbZ 13 ns[ksa½ LM oØ nkfgfu vksj f[kld dj ¼lekukarj½ gks tkrk gSA 
larqyu fcUnq E1 ls E2 esa cny tkrk gSA tSlk fd ge js[kkfp= 14-3 ls ns[k ldrs gSa] 
C;kt nj i1 ls ?kVdj i2 gks tkrh gS] tcfd mRiknu dk Lrj Y1 ls Y2 rd c<+ 
tkrk gSA 
 

pwafd ge dher Lrj dks fLFkj ekurs gSa] blfy, eqæk dh vkiwfrZ esa òf) ds 
ifj.kkeLo:i okLrfod udn 'ks"k dh vkiwfrZ esa of̀) gksrh gS] ftlds ifj.kkeLo:i 
C;kt nj esa fxjkoV gksrh gSA C;kt nj esa fxjkoV ls vFkZO;oLFkk esa fuos'k ds Lrj esa 
o`f) gksrh gS ftlds ifj.kkeLo:i mRiknu ds Lrj esa òf) gksrh gSA 
 

cks/k ç'u&1 

 1½ oLrq cktkj vkSj eqæk cktkj esa ,d lkFk larqyu dh O;k[;k djsaA 
 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 .................................................................................................................... 
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uoikjaifjd la'ys"k.k  2½ IS oØ esa ckbZa vksj f[kldko ds çHkko dks mfpr js[kkfp= ds ek/;e ls 
    le>k,A 
 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 .................................................................................................................... 

3½ LM oØ esa ckbZa vksj ds f[kldko ds çHkko dks mfpr js[kkfp= ds ek/;e ls 
le>k,A 
 ..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 
 

14-3  larqyu vkSj lek;kstu çfØ;k 
 

fiNys Hkkx esa geus ik;k fd IS  vkSj LM  oØ ds dVku fcanq ij larqyu mRiknu 
vkSj C;kt nj dj çkfIr gksrh gSA bl Hkkx esa ge ;g crk,axs fd cktkj esa larqyu dh 
vksj ykSVus dh ço`fÙk gSA ;fn vFkZO;oLFkk IS vkSj LM  ds lUrqyu Lrj ij ugh gS 
¼tc vFkZO;oLFkk esa dksbZ larqyu ugha gksrk gS½] rks vFkZO;oLFkk esa lek;kstu çfØ;k 
gksrh gS vkSj vFkZO;oLFkk ,d u, larqyu fcanq dh vksj c<+rh gSA vkb, ge fuEufyf[kr 
nks fcanqvksa dh ppkZ  djrs gSa% 
 

d½ ;fn eqæk dh vf/kd ekax gS] rks C;kt nj c<+ tk,xhA ;fn eqæk cktkj esa 
vfrfjä vkiwfrZ gksrh gS rks C;kt nj fxj tk,xhA 

[k½  oLrqvksa dh vR;f/kd ekax ls mRiknu esa òf) gksrh gS vkSj oLrqvksa dh vf/kd 
vkiwfrZ ls mRiknu esa fxjkoV vkrh gSA igyh fLFkfr esa oLrq lwph {kj.k gksrk gS 
tcfd ckn dh fLFkfr esa oLrq lwph lap;u gksrk gSA 

 

vkb, ge js[kkfp= 14-4 ij fopkj djsa] tc cktkj dqN >Vdkas ls mcjus ds fy, vkSj 
lUrqyu gkfly djus ds fy, lek;kstu çfØ;k dk vuqlj.k djrk gSA eku yhft, 
fd vFkZO;oLFkk ,d ,sls fcanq ij py jgh gS tks IS vkSj LM oØ ij ugha gSA nwljs 
'kCnksa esa] js[kkfp= 14-4 dqN fcanqvksa ¼mnkgj.k F] G] H vkSj K½ dks n'kkZrk gS tks eqæk 
cktkj ds lkFk&lkFk oLrq cktkj esa larqyu dks ugha n'kkZrs gSaA ,sls fcanqvksa ls] 
vFkZO;oLFkk dSls larqyu dh vksj igqaprh gS\ 

LM oØ ds ckbZa vksj fLFkr dksbZ Hkh fcanq eqæk dh vfrfjä vkiwfrZ fn[kkrk gS ¼bdkbZ 
13 ns[ksa½A nwljh vksj] LM oØ ds nkbZa vksj dksbZ Hkh fcanq eqæk dh vf/kd ekax n'kkZrk 
gSA blh rjg] IS  oØ ds ckbZa vksj fLFkr dksbZ Hkh fcanq] oLrq dh vf/kd ekax dks 
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IS – LM  oØ fo”ys’k.k 

 

 

 

 

 

                        

                     
                   
 
 

IS 
Y 

i

C;kt dh 
nj

O
vk; vkSj mRiknu  

Y0 

E 

LM 

i0

F  

       
          G    H 

 K 

 

 

 

 

                        

                     
                   
 
 

IS 
Y 

i

C;kt dh 
nj

O
vk; vkSj mRiknu 

Y0 

E 

LM 

i0

n'kkZrk gS ¼bdkbZ 12 ns[ksa½A nwljh vksj] IS oØ ds nkbZa vksj fdlh Hkh fcanq ij oLrq  
dh vfrfjä vkiwfrZ fn[kkbZ nsrh gSA 

 

 

 

 

                             
                          
 
 

js[kkfp= 14-4% larqyu dh fn'kk esa lek;kstu 
 

vkb, ge fdlh Hkh ;k–fPNd fcanq G dks ysrs gSa ¼;g eqæk dh vfrfjä ekax vkSj oLrq 
dh vfrfjä vkiwfrZ dk çfrfuf/kRo djrk gS½A fcanq G ij fn, x, rhj ml fn'kk dks 
fufnZ"V djrs gSa ftlesa lek;kstu gksrk gSA eqæk dh vf/kd ekax ls C;kt nj esa o`f) 
gksxhA bldk dkj.k ;g gS fd ifjlaifÙk;ksa dks eqæk ds fy, csp fn;k tkrk gS vkSj 
ifjlaifÙk;ksa dh dher esa fxjkoV vkrh gSA Åij dh vksj bafxr djus okyk rhj c<+rh 
C;kt nj dk çfrfuf/kRo djrk gSA oLrqvksa dh vf/kd vkiwfrZ ls vuSfPNd lap; gksrk 
gSA blfy, QeZ mRiknu de djuk 'kq: dj nsrs gSaA ckbZa vksj bafxr djus okyk rhj 
?kVrs mRiknu  dk çfrfuf/kRo djrk gSA 
 

F] H vkSj K Hkh vlekurk ds leku fcanq gSa tgka lek;kstu gksrk gS vkSj varr% 
vFkZO;oLFkk lUrqyu fcUnq E ij igqap tkrh gSA ;gka rd fd vxj bu nks cktkjksa esa ls 
dsoy ,d gh vlekurk fn[kk jgk gS] rks lek;kstu çfØ;k ds ckn vFkZO;oLFkk larqyu 
esa okil vk tkrh gSA 

 

 

 

 

 

 

        js[kkfp= 14-5% vFkZO;oLFkk esa lek;kstu çfØ;k 
 

js[kkfp=  esa 14-5 geus rhj ds fu'kku }kjk ifjorZu dh fn'kk dk ladsr fn;k gSA IS 

oØ ij dksbZ Hkh fcanq] E  ds vykok] oLrq cktkj esa larqyu fn[kkrk gS ysfdu ifjlaink 
cktkj esa ,d vlekurk gSA blh rjg] LM  oØ ij fcUnq E dks NksM+dj]dksbZ Hkh fcanq 
oLrq cktkj esa vlekurk dks n'kkZrk gSA ;fn ge IS oØ ls Åij gSa vkSj LM oØ ij 
gSa] rks larqyu fcanq E dh vksj tkus dk vFkZ C;kt njksa dks de djuk vkSj mRiknu dk 
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uoikjaifjd la'ys"k.k 

C;kt dh 
nj 

i

O Y 

vk; vkSj mRiknu 

IS'
 

IS 

IS'
2 

IS2 

IS'
1 

IS1 

  Y1   Y2   Y3    Y '2    Y '1 

de gksuk Hkh gksxkA ifjlEifÙk cktkj esa fuiVku le; ugha yxrk vkSj blfy, larqyu 
rqjar çkIr gks tkrk gSA bl rjg dh lek;kstu çfØ;k ls ,d larqyu dh fLFkfr iSnk 
gksxh tks rc rd fLFkj jgrh gS tc rd fd lacaf/kr vkfFkZd pj ugha cnyrsA 
 

14-4  ikjEifjd vkSj dsath; fopkj {ks=  
 

bdkbZ 13 esa geus LM oØ ds <yku ds ckjs esa ppkZ dh tks C;kt nj vkSj mRiknu 
Lrj ij eqæk  dh vkiwfrZ dh laosnu'khyrk dks n'kkZrk gSA LM oØ ds laca/k esa nks 
pje ekeys gks ldrs gSa] vFkkZr] i½ LM oØ {kSfrt gS] vkSj ii½ LM oØ yacor gSA ge 
nksuksa fLFkfr;ksa ds fufgrkFkZ ns[ksaxsA 
 

igyh fLFkfr esa] tc LM  oØ {kSfrt gksrk gS] rks turk dks nh xbZ C;kt nj ij gh 
lHkh eqæk j[kus ds fy, rS;kj fd;k tkrk gSA ;g ,d ,slh fLFkfr dks n'kkZrk gS ftls 
rjyrk tky dgk tkrk gSA ,sls ekeys esa] ekSfæd uhfr dk C;kt dh nj vkSj mRiknu 
ds Lrj ij dksbZ çHkko ugha iM+rk gSA rjyrk ik”k dh fLFkfr rc ekStwn gksrh gS tc 
C;kt dh nj cgqr de gksrh gS ¼mnkgj.k ds fy,] yxHkx 'kwU;½A turk ,slh de 
C;kt nj ij _.k i=  ¼ckWUM½ ugha j[kuk pkgsxhA 
 

vkb, vc IS-LM çfreku ds ek/;e ls ikjEifjd vkSj dsfUt;u {ks=ksa ds ckjs esa tkusaA 
js[kkfp= 14-6 LM oØ ikjEifjd vkSj dsfUt;u {ks=ksa dks n'kkZrk gSA 
 

eku fyft, fd vFkZO;oLFkk Y1 ij py jgh gSA LM oØ Y1 ij vlhe :i ls 
ykspnkj gSA ;fn ljdkj ,d foLrkjoknh jktdks"kh; uhfr dk ç;ksx djrh gS] ftldk 
vFkZ gS fd ljdkjh O;; c<+rk gS] rks IS1 oØ IS1 esa cny tkrk gSA C;kt nj esa 
yxHkx dksbZ o`f) ugha gqbZ gS ysfdu vk; Lrj Y1 ls Y1 rd c<+ x;k gSA C;kt nj esa 
o`f) ugha gksrh gS D;ksafd vFkZO;oLFkk esa i;kZIr fuf"Ø; eqæk miyC/k gSA ;g dsfUt;u 
fopkj {ks= gS D;ksafd O;fä rjyrk ik”k dh fLFkfr esa gSaA ,slh ifjfLFkfr esa ekSfæd 
uhfr vçHkkoh gS vkSj ljdkj dks jktdks"kh; mik; djuk pkfg,A 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                   

              js[kkfp=  14-6% ikjEifjd vkSj dsfUt;u fopkj {ks= 
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IS – LM  oØ fo”ys’k.k 

 

;fn ge js[kkfp= 14-6 esa nwljh pje fLFkfr dks ns[ksa tgka vFkZO;oLFkk Y3 ds Lrj ij 
py jgh gS] gesa irk pyrk gS fd LM oØ yxHkx yacor gSA yksxksa ds ikl eqæk j[kus 
ds fy, C;kt dh nj cgqr vf/kd gSA C;kt nsus djus okyh laifÙk;ka eqæk dk fuos'k 
djus ds fy, vkd"kZd gSaA blfy,] okLrfod eqæk 'ks"k de gSaA tc ljdkj m/kkj ysrh 
gS ¼fuos'k ds Lrj dks c<+kus ds bjkns ls½] rks ,slh fLFkfr esa] ljdkjh fuos'k futh fuos'k 
dk çfr;ksxh cu tkrk gS vkSj vFkZO;oLFkk esa dqy fuos'k esa dksbZ o`f) ugha gksrh gSA bl 
mPp çfrLi/kkZ ds dkj.k] C;kt dh nj c<+ tkrh gS] ysfdu vk; Lrj ughaA LM oØ 
dh bl {ks=  dks ikjEifjd {ks=  ds :i esa tkuk tkrk gSA ,slh ifjfLFkfr;ksa esa] 
jktdks"kh; uhfr T;knk çHkkoh ugha gSA geus igys gh bdkbZ 9 esa ikjEifjd vkSj 
dsfUt;u  fopkjksa ds chp varj ij ppkZ dh gSA 
 

dsath; fopkj {ks= (Keynesian zone) vkSj ikjaifjd {ks= (Classical zone) dks /;ku esa 
j[krs gq,] IS-LM çfreku esa e/;e {ks= vf/kd ;FkkFkZoknh  yxrk gSA bl rjg ds ,d 
e/;e {ks= dks js[kkfp= 14.6 esa vk; Lrj Y2 }kjk n'kkZ;k x;k gSA tc ljdkjh fuos'k 
c<+rk gS] rks futh fuos'k ij iwjk ^gkldkjh çHkko* ugha gksrk gSA  
 

C;kt dh nj esa o`f) gqbZ gS ysfdu mRiknu ds Lrj esa Hkh òf) gqbZ gSA js[kkfp= 14-6 
esa ge ikrs gSa fd IS oØ esa IS2 ls IS2 esa cnyko ds dkj.k mRiknu Lrj Y2 ls Y2 

rd c<+ tkrk gSA 
 

cks/k ç'u&2 
 

 1½ crk,a fd IS-LM çfreku esa lek;kstu çfØ;k dSls gksrh gSA 
 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 .................................................................................................................... 
 

 2½ LM oØ dk ikjEifjd {ks=  fdl ek;us esa dsfUt;u fopkj {ks= ls vyx gS\ 
 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 ....................................................................................................................

 .................................................................................................................... 

 

14-5  lkj-la{ksi  
 

geus oLrq cktkj vkSj eqæk cktkj esa ,d lkFk larqyu ij ppkZ ds lkFk bl bdkbZ dh 
'kq#vkr dhA blus C;kt nj vkSj mRiknu Lrj ds vuwBs la;kstu dks n'kkZ;k tks nksuksa 
cktkjksa esa ,d lkFk larqyu dk ladsr nsrk gSA IS oØ vkSj@;k LM oØ ls nwj dksbZ 
Hkh fcanq vlUrqyu dh fLFkfr dks bafxr djrk gSA fdlh Hkh vlUrqyu ds ekeys esa] 
lek;kstu çfØ;k 'kq: gksrh gS vkSj nksuksa cktkjksa esa fQj ls larqyu çkIr gksrk gSA 
 

blds vykok] geus LM oØ ds laca/k esa ikjEifjd  vkSj dsfUt;u fopkj {ks=ksa  ds ckjs 
esa ppkZ dhA tc LM oØ yacor gksrk gS] rks ;g ikjEifjd çfreku ds leku fLFkfr 
dks n'kkZrk gS] tgka ljdkjh m/kkj vkSj fuos”k ds ifj.kkeLo:i mRiknu Lrj ugha 



 

173 
 

uoikjaifjd la'ys"k.k cnyrk gSA nwljh vksj] tc LM  oØ yxHkx likV gksrk gS] rks ;g dsfUt;u çfreku 
ds leku fLFkfr dks n'kkZrk gS ;gka lkoZtfud fuos'k ls vk; Lrj esa cnyko gksrk gS u 
fd C;kt nj esa dHkh djus lsA 
 

14-6  cks/k iz”uksa ds mÙkj vFkok ladsr 
 

cks/k ç'u 1 
1½  Hkkx 14-2 dk lanHkZ ysaA 
2½  mi Hkkx 14-2-1 dk lanHkZ ysaA 
 

cks/k ç'u 2  
1½  Hkkx 14-3 dk lanHkZ ysaA 
2½  Hkkx 14-4 dk lanHkZ ysaA 
3½  Hkkx 14-5 dk lanHkZ ysaA 
4½  Hkkx 14-6 dk lanHkZ ysaA  
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'kCnkoyh 

vfreqnzkLQhfr  
(Hyper-inflation) 

: tc eqnzkLQhfr dh nj cgqr Å¡ph gksss tkrh gSA vDlj] dbZ ns”kksa 
esa ;g izlax ns[kk x;k gSA mnkgj.kkFkZ] gky ds o’kksZa esa] ft+EckCos esa 
175 izfr”kr izfro’kZ dh eqnzkLQhfr dh nj fn[kkbZ nh gSA 

vuSfPNd csjkst+xkjh : ,slh fLFkfr] tgka csjkst+xkjh LoSfPNd ugha gS] O;fDr ukSdjh <w¡<+ 
jgk gS] exj ukSdjh fey ugha jgh gSA 

vkfFkZd ,tsaV : vkfFkZd ysu&nsu] tSls] mRiknu@vk; l`tu@iw¡th fuekZ.k ds 
dk;Z esa layXu lewgA vkfFkZd ,tsaVksa dk oxhZdj.k mRiknd] 
x`gLFk] iw¡th&{ks=] ljdkjh {ks= ,oa 'ks"k fo”o ds chp fd;k tk 
ldrk gSA  

vkfFkZd ysu&nsu : mRiknu] vk; l`tu ,oa iw¡th fuekZ.k ls lacaf/kr ysu&nsuA 

vafre O;; : miHkksx dh oLrqvksa ij xg̀LFkksa }kjk] iw¡thxr oLrqvksa ij m|eksa 
}kjk] rFkk 'kq) fu;kZrksa ij 'ks"k fo”o }kjk] fd;k x;k O;;A 

vkoklh; fuos'k 
(Residential 
Investment) 

: u, edkuksa vkSj bekjrksa ds fuekZ.k ij fd, x, fuos'k dks 
vkoklh; fuos'k dgk tkrk gSA 

vkaf”kd fjtoZ cSafdax 
iz.kkyh 

: ,slh iz.kkyh ftleas caSd] vius ekax tek ,oa lkof/k nkf;Roksa dk 
fuf”pr va”k] dsfUnz;&cSad ds ikl udnh esasa j[kuk vko”;d gSA 

viLQhfr         
(dis-inflation) 

: lkekU; dher Lrj esa fujarj deh dk gksukA 

vfr&eqækLQhfr : ;g eqækLQhfr dh nj esa ,d cgqr rsth ls of̀) gS] ftlesa iSlk 
vius ewY; dks ml lhek rd [kks nsrk gS] tgka fofue; ds 
oSdfYid ekè;e dk iz;ksx gksus yxrk gSaA 

visf{kr eqækLQhfr : eqækLQhfr dh visf{kr nj] ftlds ifj.kkeLo:i vk; vkSj /ku 
dk cgqr de iquÆorj.k gksrk gSA 

vuksif{kr eqækLQhfr : eqækLQhfr tks visf{kr ugÈ gksrh gSA ;g vk; vkSj /ku dk cgqr 
iquÆorj.k (re-distribution) djrh gSA 

vk;&vodk”k 
leizR;;u (trade-off) 

: osru nj esa ifjorZu ds dkj.k vodk'k@Je esa cnyko ds dkj.k 
vk; esa ifjorZuA 

v–'; gkFk : ,Me fLeFk }kjk x<+k x;k 'kCn] ftldk vFkZ Fkk] fd ljdkj dks 
vDlj vkSj cgqr –<+rk ls vFkZO;oLFkk ds lapkyu esa gLr{ksi 
ugha djuk pkfg,A 

vkÃ,l oØ ¼IS 

Curve½ 

: fuos'k cpr oØ] tks C;kt nj vkSj vk; esa foykse lacaèk (inverse 

relationship) fn[kkrk  gS A 

vkSlr miHkksx izo`fÙk 
(average propensity 
to consume) 

: vk; esa miHkksx O;; dk vuqikr] bldh x.kuk ,sls gksrh gS 

.







Y

C
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m|e : ,d vFkZO;oLFkk dh lk/ku&lsokvksa ds iz;ksx ls] tgka oLrqvksa vkSj 
lsokvksa dk mRiknu gksrk gSaA 

mPp “kfDr eqnzk (High 

powered money) 

: M0 dks ekSfnzd vk/kkj vFkok dsafnz; cSad eqnzk vFkok mPp “kfDr 
izkIr eqnzk ukeksa ls tkuk tkrk gSA 

miHkksäk dher 
lwpdkad 

: miHkksäk dher lwpdkad] oLrq vkSj lsokvksa ds ,d lewg tks 
miHkksäk dherksa esa of̀) dh nj dk çfrfufèkRo djrk gSA 

mRiknu Qyu : miyC/k mRiknu dh ek=k mRiknu ds dkjdksa ¼vknkuksa½ vkSj 
miyC/k çkS|ksfxdh laca/k fn[kkrk gSA 

,d lkFk larqyu : oLrq cktkj vkSj eqæk cktkj esa ,d lkFk larqyuA 

_.k i= ¼c‚UM½ : ;g /kkjd dks Hkfo"; esa fuf”pr rkjh[kksa ij dqN fuf'pr /kujkf'k 
Hkqxrku djus dk oknk gSA 

dsath;  izfreku 
(Keynesian Model) 

: ;g ekWMy dsUl dh iqLrd ^General Theory^ esa nh xbZ 
vo/kkj.kkvksa ij vk/kkfjr gSA ;g ekurk gS] fd tc rd  
vFkZO;oLFkk es csjkt+xkjh fo|eku gksrh gS] rc rd ek¡x Lo;a gh 
viuh vkiwfrZ l̀ftr djrh gSA  

dher Lrj : fdlh ns”k esa mRikfnr lHkh oLrqvksa ,oa lsokvksa dh dherksa dk 
vkSlr dher LrjA 

deZpkfj;ksa dk eqvkot+k : m|fe;ksa }kjk x`gLFkksa dks mudh Je lsokvksa ds fy, fn;k tkus 
okyk ikfjrksf"kd (reward)A 

dher&tfur eqækLQhfr : vFkZO;oLFkk esa] mRiknu dh dherksa] esa gksus okyh of̀) ls gksus 
okyh lkekU; dher Lrj esa fujarj of̀)A 

dsfUt;u fopkj {ks= : tc LM oØ {kSfrt gksrk gS vkSj dsoy ljdkjh O;; vk; Lrj 
dks c<+krk gSA 

[kqyh vFkZO;oLFkk : og vFkZO;oLFkk] tks 'ks"k fo”o esa ysu&nsu djrh gSA 

[kqys cktkj dh izfØ;k,a : dsaæh; cSad }kjk ljdkjh çfrHkwfr;ksa dks turk ;k cSad ls 
fcØh@[kjhnA 

x`gLFk : ;g {ks= m|eksa dks lk/ku lsok,¡ iznku djrk gSA vkSj izkIr lk/ku 
vk; ls viuh vafre miHkksx dh vko”;drkvksa dh iwfrZ djrk gS] 
,oa 'ks"k vk; dh cpr djrk gSA ckn esa ;s cprsa iw¡th {ks= dks 
miyC/k djok;h tkrh gaSA 

xSj&foHkkxh; m/ke : os ljdkjh m|e] ftuds fy, Lok;Ùk fuxeksa dh LFkkiuk dh tkrh 
gSA bu m|eksa }kjk mRikfnr oLrqvksa vkSj lsokvksa dh dher ij 
cspk tkrk gSA ;s lkoZtfud {ks= esa LFkkfir ykHk dekus okys 
m|e gSaA 

xq.kd : og jkf”k ftlds }kjk ,d bdkbZ }kjk Lok;Ùk [kpZ c<+us ij 
larqyu vk; esa cnyko gksrk gSA 

?kjsyw mRikn ls futh 
{ks= dks izkIr vk; 
 
 

: futh {ks= dks ,d o"kZ esa izkIr lk/ku vk;A 
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f?klkoV  
(depreciation) 

: lkekU;r% iw¡thxr lEifr esa VwV&QwV vkSj mlds iqjkus gksus ls 
ewY; esa gksus okyh dehA 

pØh; izokg (circular 

flow) 

: ;g ysu&nsudrkZvksa ds chp oLrqvksa vkSj lsokvksa ,oa eqnzk dk izokg  
gSaA              

rr~ izfr rr~ (quid pro 

quo) 

: ,d fofue;drkZ }kjk tc dqN izkIr gksus ds cnys esa dqN fn;k 
tk, rks mls rr~ izfr rr~ dgrsa gSA 

piy eqnzk (Hot 

Money) 

: tks eqnzk] lV~Vkxr YkkHk dh ryk”k esa] ,d ns”k ls nwljs ns”k esa 
“kh?kzrk ls fopj.k djrh gSA 

rjyrk ojh;rk {ks=  
¼Liquidity 

Preference½ 

: Ekqnzk dh ftl Hkh ek=k dh vkiwfrZ dh tkrh gS] yksx mls vius 
ikl j[kus ds fy, rRij gSa] tks ekSfnzd uhfr dks iw.kZr% 
vizHkko”kkyh cukrk gSA 

R;kx vuqikr 
(sacrifice ratio) 

: ;g eqækLQhfr dks ,d çfr'kr uhps ykus ds fy, mRiknu ds 
çfr'kr uqdlku dks lanÆHkr djrk gSA 

rjyrk ik”k (liquidity 
trap) 

: C;kt dh cgqr de nj ¼yxHkx 'kwU;½ ij] yksx eqnzk dh fdlh Hkh 
jkf'k dks vius ikl gh j[kuk pkgrs gSa] vkSj C;kt&nsus okyh 
ifjlaifÙk;ksa esa fnypLih ugha j[krsA  

Fkksd dher lwpdkad 
(Wholesale Price 
Index) 

: ;g mRiknksa dh Fkksd dherksa esa of̀) dk çfrfufèkRo djrk gSA 

nksgjh x.kuk (Double 

Counting) 

: ;g ,d gh oLrq ds ,d ls vf/kd ckj ys[kkadu dh leL;k gSA 
bl leL;k ls cpus ds fy,] dsoy vfUre oLrqvksa ,oa lsokvksa ij  
gh fopkj fd;k tkrk gSaA  

fuos'k : ,d o"kZ esa ,d vFkZO;oLFkk esa iw¡thxr oLrqvksa dk mRiknuA 
fuoy ?kjsyw iw¡th fuekZ.k : ,d vFkZO;oLFkk esa ,d o"kZ esa dqy iw¡thxr mRiknu rFkk LVkWd esa 

o`f) dk og Hkkx] tks ml vFkZO;oLFkk ds dqy iw¡th LVkWd esa òf) 
ds fy, iz;qDr gksrk gSA 

futh vk; : ,d o"kZ esa ,d vFkZO;oLFkk ds x`gLFkksa rFkk futh {ks= ds m|eksa 
dks izkIr lk/ku vk; rFkk gLrkafjr vk; dk ;ksxA 

futh vafre miHkksx 
O;; 

: ,d o"kZ esa] ,d vFkZO;oLFkk ds x`gLFkksa }kjk vafre miHkksx ds 
fy,] oLrqvksa vkSj lsokvksa ij fd;k x;k O;;A 

udn vkjf{kr vuqikr 
¼CRR½ 

: ftls cSad dks viuh cSad tek dk çfr'kr tks dsaæh; cSad ds ikl 
j[kuk vko';d gSA Hkkjr esa] 2019 esa CRR 4 çfr'kr gSA ;fn # 
100 ,d cSad esa tek fd;k tkrk gS] cSad dks RBI ds ikl 4 
#i;s j[kus dh vko';drk gksrh gSA RBI bls 3 ls 15 çfr'kr ds 
chp fu/kkZfjr dj ldrk gSA 

fuoZR;  vk; 
(disposable income) 

: djksa ds ckn ifjokjksa ds ikl cph gqbZ vk; dh jkf”kA bldh 
x.kuk ,sls gksrh gSA   Yd = Y – T 

fuos'k Qyu dk <yku : C;ktnj ds fy, fuos'k dh laosnu'khyrkA 

izfr O;fDr thMhih : fdlh ns”k ds ldy ?kjsyw mRikn dk] mldh dqy tula[;k ls     
vuqikrA 
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ikjaifjd izfreku 
(Classical Model) 

: iwoZ&dsath; vFkZ”kkfL=;ksa dh vo/kkj.kkvksa ls vodfyr vFkZO;oLFkk 
dk ,d ekWMyA ;g bl ekU;rk ij vk/kkfjr gS] fd dher ,oa 
osru ckt+kjksa ds izfr iw.kZ laosnh gksrs gSaA vkSj lkFk gh] ekSfnzd 
uhfr mRiknu ,oa jkst+xkj tSls okLrfod pjksa dks izHkkfor ugha 
djrhA 

ikjEifjd vFkZ”kkL=h : ,sls vFkZ”kkL=h tks ijEijkxr nf̀’Vdks.k dk leFkZu djrs gSaA izeq[k 
ikjEifjd vFkZ”kkfL=;ksa esa “kkfey gSa & ,Me fLeFk] MsfoM fjdkMksZ] 
ts-ch-ls] vkSj ,-lh-ihxwA 

iw¡thxr oLrq : og oLrqq] tks miHkksDrk oLrq] e/;orhZ oLrq vFkok e”khuksa ds 
mRiknu esa lg;ksx djrh gSA  

iw¡th {ks= 
 

 fofue;drkZvksa dk ,d oxZ] tks fofHkUu {ks=ksa dh cprksa dks ,d= 
djrk gS] vkSj bu cprksa dks iw¡thxr oLrqvksa ¼vFkok fuos'k½ ds 
fy, miyC/k djokrk gSA 

izpkyu vf/k'ks"k : og lk/ku vk;] tks lEifÙk ds LokfeRo rFkk izca/ku ds dkj.k 
mRiUu gksrh gSA blesa fdjk;k] C;kt rFkk ykHk 'kkfey gksrs gSA 

ifjlEifÙk ctV lajks/k 
 

: fdlh O;fä dh eqæk dh ekax vkSj _.k i= dh ekax O;fä dh 
dqy foÙkh; laifÙk gSA 

ikjEifjd {ks= : tc LM oØ yacor gksrk gS vkSj ljdkjh m/kkj esa òf) dsoy 
C;kt nj c<+krh gSA 

izR;{k oS;fDrd dj : ;g x`gLFkksa dh vk; ,oa lEifr vkfn ij yxk, tkus okys dj gSaA 
;s dj ftu ij yxk, tkrs gSa] mudk Hkqxrku Hkh mUgha dks djuk 
gksrk gSA 

fQfyIl oØ : eqækLQhfr vkSj csjkstxkjh ds chp lacaèk dks n'kkZrk gSA  vYikofèk 
esa] fQfyIl oØ uhps dh vksj >qdk gqvk gksrk gS] nksuksa ds chp 
,d le izR;;u jgrk gSA nh/kkZdky esa fQfyIl oØ yacor  gksrk 
gS] ftldk vFkZ gS] fd csjkstxkjh dh nj dks çk—frd nj ls uhps 
ugÈ yk;k tk ldrk gSA 

ckt+kj dher : og dher] ftl ij] dksbZ x`gLFk ;k QeZ] fdlh oLrq ;k lsok dks 
okLrfod :Ik es [kjhnrk gSA 

ctV ?kkVk (Budget 

Deficit) 

: tc ljdkjh ÁkfIr;k¡ de gksrh gS] ljdkjh O;; dh rqyuk esa! 

ckg~; O;kolkf;d _.k 
(External 
Commercial 
Borrowings - ECB) 

: ;s os _.k gSa tks okf.kfT;d 'krksZa ij ckg~; foÙkh; laxBuksa ls ,d 
ns'k ds O;kolkf;d ¼dkWiksZjsV½ {ks= ds }kjk mBk, x, gSaA 

cSad nj : og nj] ftl ij dsaæh; cSad] okf.kfT;d cSadksa dks] eqnzk mèkkj nsrk 
gSA 

ctV vfèk'ks"k : ljdkjh O;; ls ljdkjh jktLo dh vfèkdrkA 

eky lwfp;k¡ 
 

: 
 

ek¡x esa vizR;kf”kr mrkj&p<+ko dks fua;f=r djus ds fy, 
mRikndks }kjk j[kk x;k oLrqvksa dk LVkWdA 

eqnzkLQhfr : eqnzkLQhfr lkekU; dher Lrj esa fujUrj òf) dks dgk tkrk gSA 
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eanh : tc O;kikj&pØ esa] vkfFkZd lqLrh vFkkZr~ eanh fn[kkbZ nsrh gS( vkSj  
vkfFkZd lao`f) eanh dh fLFkfr esa gh gksrh gSA 

e/;orhZ miHkksx  : ,d QeZ }kjk nwljh QekZsa ls mRiknu ds fy, [kjhnh xbZ oLrq,¡ 
,oa lsok,¡A 

ekSfnzd ysu&nsu : oxkZsa ds chp eqnzk dk ysu&nsuA 

ekSfnzd izokg : oxksZa ds chp eqnzk dk izokgA 

ekSfnzd ysu&nsu : oxkZsa ds chp eqnzk dk ysu&nsuA 

eqnzk : ;g ifjlaifŸk;ksa dk LVkWd gS] ftldk iz;ksx ysu&nsu ds fy, 
fd;k tkrk gSA 

eqnzk xq.kd 
(Money Multiplier) 

: eqnzk ds LVkWd dk mPp “kfDr eqnzk ds LVkWd ls vuqikrA 

eqnzk dk ifjek.k fl)kar  : izfrf’Br fl)kar gS] tks crkrk gS] fd dher Lrj] eqnzk dh vkiwfrZ 
dk vkuqikfrd gksrk gSA 

eqnzk dk pyu osx        : ysu&nsu vFkok vk; ds okf’kZd izokg dk foŸkh;u djus ds mís”; 
ls ,d o’kZ es eqnzk LVkWd] ftruh ckj gkFk cnyrk gSA 

ewyHkwr eqækLQhfr 
(core inflation) 

: ;g] eqækLQhfr dk ,d ekid gS] tks mu oLrqvksa dks ckgj fudky 
nsrk gS] tks dher mPpkopu] ¼fo'ks"k :Ik ls Hkkstu vkSj ÅtkZ½ dk 
lkeuk djrs gSaA 

eqækLQhfr : lkekU; dher Lrj esa yxkrkj o`f)A 

ekax&tfur eqækLQhfr : vFkZO;oLFkk esa] dqy ekax esa] gksus okyh òf) ls gksus okyhs] dher 
Lrj esa fujarj o`f)A           

eqækLQhfr y{;hdj.k 
(inflation targeting) 

: dÃ ns'kksa esa ekSfæd uhfr dk mís'; eqækLQhfr y{;hdj.k gS] tgka 
dsaæh; cSad eqækLQhfr dh fdlh nj dh çkIr djus dk y{; 
j[krk gSA mnkgj.k ds fy,] Hkkjr esa] Hkkjrh; fjt+oZ cSad 2 
çfr'kr dh lfg".kqrk cSaM ds lkFk 4 çfr'kr dh eqækLQhfr nj dks 
yf{kr djrk gSA 

eqækLQhfr dj 
(inflation tax) 

: eqæk dks eqfæar djds ljdkjh O;; dks iwjk djuk] tks gj fdlh ds 
fy, dherksa esa of̀) djrk gS] mudh vk; dh Ø; 'kfDr de gks 
tkrh gSA og eqækLQhfr dj dgykrk gSA 

eqæk dk ifjek.k fl)kar : ;g fl)kar crkrk gS] fd vFkZO;oLFkk esa eqæk ds ifjek.k vkSj csps 
tkus okys lkeku dh dherksa ds chp lhèkk lacaèk  gksrk gSA 

eqækLQhfr ds 
lajpukRed fl)kar 
(structural theory) 

: lajpukRed fl)karksa ds leFkZdksa dk ekuuk Fkk] fd ns'k esa egaxkÃ 
lajpukRed fo—fr;ksa ds dkj.k ;k dkjksckjh ekgkSay dh dqN 
laLFkkxr fo'ks"krkvksa ds dkj.k mRiUu gksrh gSA  

eqæk dk dher : eqæk dk dher mldh Ø; 'kfä gS] fd og fdruh ek=k esa  
oLrq,¡ vkSj lsok,¡ [kjhn ldrh gSA eqæk dk dher] ,oa dher 
Lrj es foijhr lacaèk  gksrk gSA tc dher Lrj c<+rk gS] rks eqæk 
dh dher de gks tkrh gSA 
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Ekgkeanh (Great 

Depression) 

: le; dh og vof/k] tc de mRiknu vkSj mPPk csjkstxkjh us 
fo'o dh vFkZO;oLFkkvksa es larqyu ds Lrj ij dke djuk vlaHko 
cuk fn;kA tks 1929 esa 'kq: gqvk] vkSj 7&8 lky rd jgkA 

jk"Vªh; vk; : ;g lk/ku ykxr ij 'kq) jk"Vªh; mRikn ds leku gSA 
jk"Vªh; /ku (National 

Wealth) 

: ckg~; O;kolkf;d _.k gS tks okf.kfT;d 'krksZa ij ckg~; foÙkh; 
laLFkkuksa ls ,d ns'k ds O;kolkf;d ¼dkiksZjsV½ {ks= ds }kjk mBk, 
x, gSA 

jsiks nj (repo rate) : og nj] ftl ij dsaæh; cSad] okf.kfT;d cSadksa }kjk çfrHkwfr;ksa tSls 

laikÆ'od (collateral) çLrqr djus ij cSadksa dks eqnzkjkf'k mèkkj 
nsrk gSA 

fjolZ jsiks nj : ftl nj ij okf.kfT;d cSad çfrHkwfr;ksa dks [kjhndj viuh 
vfrfjä rjyrk dks dsaæh; cSad esa tek dj ldrs gSaA 

#) LQhfr  
(stagflation) 

: og vkÆFkd fLFkfr] tgka vkÆFkd fodkl cgqr èkhek ;k fLFkj gksrk 
gS] vkSj lkFk lkFk dhersa c<rh+ jgrh gSaA  

jktdks"kh; uhfr : ljdkj ds dj vkSj O;; dk O;ogkjA 

LM oØ : mu fcanqvksa dk feyku tks vk; vkSj C;kt nj ds fofHkUu la;kstuksa 
ij eqæk cktkj ds larqyu dks n'kkZrk gSA 

foHkkxh; m|e : os m|e] tks ljdkj ds foHkkx ds :Ik esa pyk, tkrs gSa] vkSj 
oLrqvksa ,hoa lsokvksa dk mRiknu djrs gSa] tSls] jsyos] Mkd ,oa rkj 
foHkkx vkfnA 

fons'kkksa ls 'kq) lk/ku 
vk; 

: ,d vFkZO;oLFkk ds lk/kkj.k fuoklh tks vLFkk;h :Ik ls fon”kksa esa 
jgrs gSa] muds }kjk vftZr lk/ku vk; esa ls] ml vFkZO;oLFkk esa 
'ks"k fo”o ds vLFkk;h fuokfl;ksa }kjk vftZr vk; dk varjA 

oSfDrd vk; : ,d o"kZ esa ,d vFkZO;oLFkk ds x`gLFkksa dks izkIr lk/ku vk; rFkk  
gLrkafjr vk; dk ;ksxA 

oSfDrd iz;ksT; vk; : oS;fDrd vk; ls oS;fDrd vk;&dj rFkk ljdkjh iz”kklfud 
foHkkxksa ds fofHkUu Hkqxrku ds ckn] x`gLFkksa ds ikl 'ks"k cph lk/ku 
vk; rFkk gLrkafjr vk;A  

okLrfod ysu&nsu : ,d oxZ ls nwljs oxZ dh vksj oLrqvksa vkSj lsokvksa dk izokgA 

O;kikj 'ks"k (Balance of 

Trade) 

: ;g dsoy ǹ'; enksa dk fu;kZr rFkk vk;kr dks lanfHkZr djrk gSA 

foLr`r eqnzk (Broad 

Money) 

: M3 dks foLr`r eqnzk dgk tkrk gS] pwWfd blesa lkof/k tekvksa 
(Time Deposites) dks Hkh “kkfey fd;k tkrk gSA 

oSèkkfud rjyrk vuqikr 
¼SLR½ 

: cSadksa dks ljdkjh çfrHkwfr;ksa ds :i esa viuh ekax vkSj le; tek 
dk ,d fuf'pr çfr'kr vius ds ikl j[kus dh oSaass/kkfud ck/;rkA 
orZeku esa ¼2019 esa½ Hkkjr esa  SLR  19.5 çfr'kr gSA 

O;kikj pØ 
 

: ,d vFkZO;oLFkk esa vkfFkZd xfrfof/k;ksa esa le;&le; ij 
mrkj&p<+ko gksrk jgrk gSA ,d O;kikj pØ ds pkj pj.k gksrs gSa] 
vFkkZr] foLrkj] eanh] volkn vkSj lq/kkjA foLrkj ds nkSjku 
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vFkZO;oLFkk c<+rh gS tcfd eanh ds nkSjku fodkl dh nj esa 
fxjkoV vkrh gSA volkn cgqr xaHkhj gS] vkSj vFkZO;oLFkk 
udkjkRed vkfFkZd lao`f) dk xokg cu ldrh gSA lq/kkj ds 
nkSjku] vFkZO;oLFkk volkn ls mcjrh gSA 

oLrq LVkWd : oLrq dh ekax le;&le; ij cnyrh jgrh gSA tcfd mRiknu 
fLFkj jgrk gSA blfy, ,d QeZ oLrq dh ekax] vkiwfrZ esa 
vfuf'prrkvksa dk lkeuk djus ds fy, ds dqN LVkWd j[krh gSA 
vxj ekax ekStwnk mRiknu ls vf/kd gS] rks LVkWd esa fxjkoV 
gksxhA vkSj vxj] ekax ekStwnk mRiknu ls de gS] rks LVkWd dk 
lap; gksxkA 

oLrq cktkj larqyu : tc AD vkSj AS vkil esa feyrs gSaA 

okLrfod eqæk 'ks"k : ewY; Lrj ls foHkkftr udn eqæk dh ek=kA 

'ks"k fo'o ls 'kq) 
gLrkaj.k 

: ,d o"kZ eas 'ks"k fo”o ls] vFkZO;oLFkk eas ,drjQk gLrkarj.k ls ml 
vFkZO;oLFkk }kjk 'ks"k fo”o dks fd;k x;k] ,drjQk gLrkarj.k dks 
?kVkukA 

'kq) fu;kZr : ,d o"kZ esa fu;kZrksa ds dqy ewY; ls vk;krksa ds dqy ewY; dks 
?kVkukA             

'kq) ?kjsyw mRikn : fcuk nksgjh x.kuk ds] ,d vFkZO;oLFkk ds ?kjsyw {ks= esa] ,d o"kZ esa 
mRikfnr oLrqvksa rFkk lsokvksa dk ewY;] ftlesa ls f?klkoV dks 
?kVk fn;k tkrk gSA ;g vo/kkj.kk ?kjsyw {ks= dh vo/kkj.kk ls 
lacaf/kr gSA 

'kq) vizR;{k dj : vizR;{k djksa ls vkfFkZd lgk;rkvksa dk varjA 

'kq) jk"Vªh; iz;ksT; 
vk; 

: ;g lk/ku vk; rFkk 'ks"k fo”o ls varj.k vk;ksa ls izkIr ,d jk"Vª 
dh dqy vk; gSA ;g ckt+kj ewY;ksa ij fuoy jk"Vªh; mRikn tek 
'ks"k fo”o ls 'kq) pkyw varj.k ds leku gSA  

'ks"k fo'o {ks= : ;g iw¡thxr oLrqvksa ds dqy pkyw mRiknu dk og Hkkx gS tks 
mRiknu izfØ;k ds nkSjkj lkekU; VwV&QwV rFkk iqjkusiu ds dkj.k 
iw¡thxr oLrqvksa ds ewY; esa visf{kr deh ds dkj.k iw¡thxr oLrqvksa 
ds LVkWd dks cnyus ds fy, iz;qDr gksrk gSA 

'kq) ?kjsyw iw¡th fuekZ.k : ;g 'kq) ?kjsyw iw¡th fuekZ.k dks ckt+kj dherksa ij fuoy ?kjsyw 
mRikn ls Hkkx djrs gq, 100 ls xq.kk djus ij izkIr gksrh gSA 

'kq) ?kjsyw cpr nj : ;g 'kq) ?kjsyw cpr dks ckt+kj dherksa ij 'kq) ?kjsyw mRikn dks 
Hkkx djrs gq, 100 ls xq.kk djds izkIr gksrh gSA 

'kq) fons'kkh iw¡th izokg 
nj 

: ;g ldy ?kjsyw iw¡th fuekZ.k nj vkSj ldy ?kjsyw cpr ds chp 
dk varj gksrh gSA 

'khr VdÊ (cold 

turkey) 

: eqækLQhfr dh nj dks rsth ls uhps ykus dh uhfrxr ;kstukA 

LVkWd esa ifjorZu : ,d o"kZ ds var esa] vFkZO;oLFkk ds dqy izkjaHk LVkWd ls] dqy vafre 
LVkWd esa ifjorZuA           s 
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LVkWd : LVkWd ftleas] fufeZr@v/kZfufeZr@e/;orhZ oLrq,a 'kfey gksrha gaSA 

 
Lojkst+xkj&;qDrksa dh 
fefJr vk; 

 
: 

 
vlaxfBr {ks= ds m|eksa }kjk lf̀tr og lk/ku vk;] ftlesa 
deZpkfj;ksa dk eqvkotk ,oa O;olk; ls izkIr vk;] ds chp varj 
ugha fd;k tk ldrkA 

Lok;Ùk O;; : dqy ekax (AD) dk ,d fgLlk] tks vk; vkSj mRiknu ds Lrj ls 
Loar= gSA 

Lopkfyr fLFkjd 
(automatic 
stabiliser) 

 

: ctV esa jktLo vkSj O;; ensa tks vFkZO;oLFkk dh fLFkfr ds lkFk 
Lopkfyr :Ik ls cnyrs gSa vkSj ldy ?kjsyw mRikn dks fLFkj 
djrs gSaA 

Lok;Ùk fuos'k : fuos'k O;; tks vk; ;k C;kt nj ij fuHkZj ugÈ djrkA 

ldy ?kjsyw mRikn 
(GDP) 

: izk;% ,d o’kZ esa fdlh ns”k esa] mRikfnr vafre oLrqvksa ,oa lsokvksa 
ds ewY; dk dqy ;ksxA thMhih esa ek/;fed oLrq,a ,oa voS/k 
fØ;kdykiksa ls vftZr vk; dks “kkfey ugha fd;k tkrkA Hkkjr 
lesr vf/kdka”k ns”kksa esa] thMhih dk eki] okf’kZd vk/kkj ds vykok 
frekgh vk/kkj ij Hkh fd;k tkrk gSA 

lk/ku lsok,¡ : mRiknu ds lk/kuksa & Hkwfe] Je iw¡th vkSj m|e”khyrk & }kjk 
iznku dh tkus okyh lsok,¡A 

lk/ku ykxr : mRiknu ds lk/kuksa (ftlls vFkZO;oLFkk esa oLrqvksa vkSj lsokvksa dk 
mRiknu gksrk gS) dks muls yh xbZ lsokvksa ds cnysa nh xbZ dqy 
ykxrA ;g oLrqvksa vkSj lsokvksa ds ckt+kj ewY; ls & 'kq) vizR;{k 
djksa dks ?kVkdj izkIr gksrh gSA 

ldy ?kjsyw mRikn : ,d o"kZ esa vFkZO;oLFkk ds ?kjsyw {ks= esa] fcuk nksgjh x.kuk ds   
mRikfnr oLrqvksa vkSj lsokvksa dk ewY;A 

ldy jk"Vªh; mRikn : ,d o"kZ esa ,d vFkZO;oLFkk ds lk/kkj.k fuokfl;ksa }kjk fcuk nksgjh 
x.kuk ds mRikfnr oLrqvksa vkSj lsokvksa dk ewY;A 

ljdkjh vafre miHkksx 
O;; 

: vFkZO;oLFkk ds lkewfgd miHkksx ij fd;k x;k O;; gSA tks 
ljdkj ls lsok,¡ eq¶r nsrh gSaA 

lef"Vr vFkZ”kkL= : vFkZ”kkL= og ,d 'kk[kk] tks vFkZO;oLFkk esa jkst+xkj] eqnzk&LQhfr] 
Hkqxrku&”ks"k] jk"Vªh; vk; tSls lewgksa dk v/;;u djrh gSA  

lkekU; fuoklh : os x`gLFk vFkok laLFkk,]¡ ftuds fgrksa dk dsanz rks vFkZO;oLFkk esa 
gksrk gS] ysfdu buesa ls dqN vLFkk;h :Ik ls fons'kksa esa gksrs gSaA 

Lkdy ?kjsyw iw¡th 
fuekZ.k nj 

: ;g ldy ?kjsyw iw¡th fuekZ.k dks ckt+kj dherksa ij ldy ?kjsyw 
mRikn ls Hkkx djrs gq, 100 ls xq.kk djus ij izkIr gksrh gSA  

ldy ?kjsyw cpr nj : ;g ldy ?kjsyw cpr dks ckt+kj dherksa ij ldy ?kjsyw mRikn 
dks Hkkx djrs gq, 100 ls xq.kk djds izkIr gksrh gSA 

ladh.kZ eqnzk (Narrow 

Money) 

: M1 dks ladh.kZ eqnzk uke ls Hkh tkuk tkrk gSA 

ldy vkiwfrZ oØ : ikjEifjd vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj dqy vkiwfrZ oØ Å/kZ~ok/kj 
(vertical) gS] ftldk vFkZ gS fd dqy mRiknu ges'kk iw.kZ jkstxkj 
Lrj ij gksrk gSA dsUl ds vuqlkj ;fn vFkZO;oLFkk esa lalk/kuksa 
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dk mi;ksx de gks jgk gks rks vYikof/k esa] dqy vkiwfrZ oØ 
{kSfrt (horizontal) gksxkA 
 

lhekar miHkksx izòfÙk 
¼marginal propensity 
to consume - mpc½ 

: vk; esa ,d #i;s ¼;wfuV½ dh òf) ds dkj.k miHkksx esa of̀)A 

bldh x.kuk ,sls gksrh gS .
Y

C




 

 

lhekar cpr izo`fÙk : vk; esa ,d #i;s dh of̀) ls cpr eas òf)A bls s ;k MPS ds 
#i esa fy[kk tkrk gSA  

Lkarqfyr ctV xq.kd 
(balanced budget 
multiplier) 

: larqyu vk; mlh jkf'k ls c<+rh gS] ftruh }kjk ljdkj [kpZ 
djrh gSaA ;g ekuk tkrk gS] fd ljdkjh [kpZ esa ifjorZu djksa esa 
ifjorZu ds cjkcj gSA djksa dks Lok;Ùk djksa ds :Ik esa fy;k tkrk 
gSA 

gLrkarj.k Hkqxrku 
(Transfer Payments) 

: ,drjQk eqæk dk Hkqxrku gSaA ftlds cnys esa dksbZ oLrq ,oa lsok 
ÁkIr ugha dh tkrhA 

gzkldkjh çHkko : ,d ,slh fLFkfr gS tgka] futh fuos'k dh dher ij gh lkoZtfud 
fuos'k esa o`f) laHko gksA 

Je dk lhekar mRikn 
(marginal 
productivity of 
labour)  

: fu;ksftr Je dh ,d vfrfjä bdkbZ yxkus ls] mRiknu esa gksus 
okyk ifjorZuA 
 




