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7-0  mís';  

bl bdkbZ dks i<+us ds ckn vki fuEufyf[kr ds fy, l{ke gksaxs  
 foÙkh; cktkjksa dh Hkwfedk vkSj ç—fr dh O;k[;k djus( 
 fofHkUu çdkj ds foÙkh; cktkjksa ds chp varj djus( 
 Hkkjr esa foÙkh; cktkjksa esa gky ds #>kuksa dh O;k[;k djus( 
 ;g le>uk fd fons'kh eqæk cktkj esa larqyu dSls çkIr fd;k tkrk gS( rFkk 
 eqæk fofue;] ok;nk vkSj fodYi tSls O;qRiUu mRiknksa dh igpku djus esaA 

 

7-1 fo"k; ços'k  

,d fLFkj foÙkh; ç.kkyh ds fy, etcwr foÙkh; laLFkkuksa] vPNh rjg ls dke djus 
okys foÙkh; cktkj (financial market) vkSj etcwr foÙkh; cqfu;knh <kaps dh 
vko';drk gksrh gSA foÙkh; cktkj LV‚d] _.ki=] O;qÙiknksa vkSj eqækvksa tSlh foÙkh; 
ifjlaifÙk;ksa esa O;kikj djus ds fy, [kjhnkjksa vkSj foØsrkvksa dks ,d lkFk ykrs gSaA os 
,d dq'ky rjhds ls lalk/kuksa dks vkoafVr djus esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrs gSaA os 
foÙkh; lk/kuksa esa dher fu/kkZj.k çfØ;k dks Hkh lqfo/kktud cukrs gSa vkSj okLrfod 

                                                             
 MkWå vkphZ HkkfV;k] lg&vkpk;Z] fgekpy izns'k dsfUnz; fo'ofo|ky;] /keZ'kkykA  
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foÙkh; cktkj vFkZO;oLFkk ds fy, uhfr ladsrksa dks çsf"kr djus ds fy, mi;qä gSaA tcfd fLFkj 
cktkj vkfFkZd fodkl dks çkIr djus esa  egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrs gSa] foÙkh; cktkjksa esa 
vfLFkjrk O;kid vkfFkZd çn'kZu ij xaHkhj çHkko Mkyrh gSA ge cktkj dks mudh 
viuh fo'ks"krkvksa ds vuqlkj _.k ;k 'ks;j cktkj ds vuqlkj oxhZ—r dj ldrs gSa% 
çkFkfed vkSj f}rh;d cktkj( iSlk vkSj iwath cktkj ;k fQj ?kjsyw vkSj fons'kh eqæk 
cktkjA bl bdkbZ esa] ge foÙkh; cktkjksa ds ,d miLdj vFkkZr O;qÙikn ds lkFk&lkFk 
fons'kh eqæk cktkj ij foLrkj ls ppkZ djsaxsA  

fons'kh eqæk 'kCn dk vFkZ ?kjsyw eqækvksa dks fons'kh eqækvksa esa cnyus dh çfØ;k ls gS 
vkSj blds foijhrA ftl cktkj esa fons'kh eqæk dk ysu&nsu gksrk gS] mls fons'kh eqæk 
cktkj dgk tkrk gSA 

fiNys 30 o"kksaZ esa] foÙkh; O;qÙikn cktkj esa dkQh of̀) vkSj xfr'khyrk ns[kh xbZ gSA 
,d foÙkh; O;qRiUu dks ,d foÙkh; lk/ku ds :i esa ifjHkkf"kr fd;k x;k gS ftldk 
dher vU;] vf/kd cqfu;knh] varfuZfgr pj ds dherksa ij fuHkZj djrk gSA dbZ 
vyx&vyx çdkj ds ok;nk lkSns] fofue;] fodYi vkSj vU; O;qÙiknksa dk foÙkh; 
laLFkkuksa }kjk fu;fer :i ls dkjksckj fd;k tkrk gSA ge bu O;qRiUu miLdkjksa dh 
ç—fr ij ppkZ djsaxs vkSj mudk mi;ksx dSls fd;k tk,xk] bldk voyksdu çnku 
djsaxsA 

7-2 foÙkh; cktkj% Hkwfedk vkSj çdkj 

foÙkh; cktkj os dsaæ ;k O;oLFkk,a gSa tks foÙkh; nkoksa vkSj lsokvksa dh [kjhn vkSj fcØh 
ds fy, lqfo/kk,a çnku djrh gSaA bu cktkjksa esa fuxe] foÙkh; laLFkk,a] O;fä vkSj 
ljdkj ;k rks lh/ks ;k nykyksa vkSj Mhyjksa ds ek/;e ls laxfBr fofue; cktkj ;k 
mlls ckgj ysunsu ek/;e ls foÙkh; mRiknksa dk O;kikj djrs gaSA foÙkh; cktkjksa esa 
ftuds ikl foÙk dh deh gksrh gS mudks foÙkh; gLrkarj.k mu yksxksa ls fd;k tkrk gS] 
ftuds ikl foÙk dh vf/kdrk gksrh gSA 

7-2-1  Hkwfedk 

1- dks"k çca/ku  

foÙkh; cktkj mu yksxksa ls /ku çkIr djds tks mldk ykHkdkjh mi;ksx ugha djrs vkSj 
mls ,slk mi;ksx djus okyksa dks iznku djds vf/kd vkfFkZd n{krk dks c<+kok nsus esa 
egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrs gSa] foÙkh; cktkj vius fofHkUu  m/kkjnkrkvksa@cprdrkZvksa ls 
ftUgksaus viuh vk; ls de [kpZ djds vf/k'ks"k jkf'k dks cpk fy;k gS /kujkf’k;ka izkIr 
djds mudks nsrs gSa ftuds ikl /ku dh deh gS D;ksafd os viuh vk; ls vf/kd [kpZ 
djuk pkgrs gSa ¼fp= 7-1 ns[ksa½A eq[; _.knkrk&cprdrkZ ifjokj gksrs gSa] ysfdu 
O;kikj] ljdkjsa vkSj fons'kh Hkh dHkh&dHkh m/kkj nsrs gSa ;fn muds ikl vf/k'ks"k /ku 
gSA lcls egRoiw.kZ m/kkjdrkZ&[kpZ djus okys O;olk; vkSj ljdkjsa gSaA vius miHkksx 
dks iwjk djus ds fy, dHkh&dHkh ifjokj vkSj fons'kh Hkh m/kkj ysrs gSaA 
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Hkqxrku larqyu vkSj 
fofue; nj 

 

2- vkfFkZd n{krk dks c<+kok nsuk 

,d csgrj foÙkh; cktkj mPp vkfFkZd fodkl dk ,d vko';d fu/kkZjd gS vkSj ;g 
ns'k dks de vk; ds tky ls ckgj fudkyus esa ,d egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrk gSA ,d 
vPNh rjg ls dke dj jgk foÙkh; cktkj ,sls yksxksa ls /ku ds izokg dh lqfo/kk nsrk 
gS ftuds ikl mRiknd fuos'k ds voljksa dh deh gSA iwath dk ;g dq'ky vkoaVu tc 
vf/kd iwath dk mRiknu djus ds fy, fu;ksftr fd;k tkrk gS] lexz vFkZO;oLFkk ds 
fy, mPp mRiknu vkSj n{krk esa ;ksxnku nsrk gS vkSj bl çdkj mPp vkfFkZd fodkl 
dks c<+kok nsrk gSA 

3- vkfFkZd dY;k.k esa lq/kkj 

foÙkh; cktkj ds çn'kZu  dk O;fäxr /ku] O;olk; vkSj miHkksäkvksa ds O;ogkj vkSj 
O;kikj pØksa ij lh/kk vlj iM+rk gSA ,d csgrj rjhds ls dk;Z djus okyk foÙkh; 
cktkj miHkksäkvksa ds {kse esa lq/kkj djrk gS tks mUgsa oLrqvksa vkSj lsokvksa dk miHkksx 
djus esa l{ke cukrk gSA ;g miHkksäkvksa dks [kjhnus ds fy, /ku eqgS;k djkrk gS] 
vU;Fkk os rc rd rd bartkj djus ds fy, etcwj jgrs] tc rd fd mUgksaus iwjh 
[kjhn jkf'k cpk ugha yh gksrhA 

7-2-2 foÙkh; cktkjksa ds çdkj 

^foÙkh; cktkj* 'kCn O;kid 'kCn gS ftls dbZ Jsf.k;ksa esa mi&foHkkftr fd;k tk ldrk 
gSA bu cktkjksa dh vko';d fo'ks"krkvksa ds vk/kkj ij ge foÙkh; cktkjksa dks 
fuEukuqlkj oxhZ—r djrs gSa% 

1- _.k vkSj 'ks;j cktkj 

,d QeZ ;k O;fä nks rjg ls foÙkh; cktkj esa /ku çkIr dj ldrk gSA lcls vke 
rjhdk ,d _.k miLdj tkjh djuk gS tSls fd _.ki= ;k ,d ca/kd] tks m/kkjdrkZ 
}kjk ,d lkSns gksrk gSa  ftlds  varxZr m/kkjdrkZ ,d fuf'pr rkjh[k ¼ifjiDork½ rd 
,d fu;fer varjky ij] fu/kkZfjr jkf'k ¼C;kt vkSj  ewy/ku½ dk  Hkqxrku djrk gSA 
,d _.k miLdj dh ifjiDork bldh lekfIr rd o"kksaZ ¼vof/k½ dh la[;k gSA ,d 
_.k miLdj vYikof/k gS ;fn bldh ifjiDork ,d o"kZ ls de gS vkSj nh?kkZof/k ;fn 
bldh ifjiDork vof/k nl o"kZ ;k mlls vf/kd gSA 

/ku tqVkus dh nwljh fof/k lkekU; LV‚d] tSls 'ks;j] tkjh djds gS] tks fd 'kq) vk; 
vkSj QeZ dh laifÙk esa fgLlsnkjh dk nkok djrs gSaA  

 

        _.knkrk & cprdrkZ     m/kkjdrkZa & [kpZ djus okys 

1½ ifjokjksa         ¼1½ O;kikj QeksZa 

2½ fctusl QeZ       ¼2½ ljdkj 

3½ ljdkj       ¼3½ ifjokjksa 

4½ fons”kh       ¼4½ fons”kh 

foÙkh; 
cktkj 

dks"k 

fp= 7-1 % foÙkh; cktkjksa esa /kudks"k izokg 



 

91 
 

foÙkh; cktkj LokfeRo LV‚d dk eryc gS fd vki QeZ ds ,d fgLls ds ekfyd gSa vkSj bl çdkj 
QeZ ds egRoiw.kZ fu.kZ;ksa ij oksV nsus ds vf/kdkjh gSaA 

2- çkFkfed vkSj f}rh;d cktkj 

,d çkFkfed cktkj ,slk foÙkh; cktkj gS ftlesa ubZ çfrHkwfr dks tkjh fd;k tkrk gS 
¼çfrHkwfr ca/ku] LV‚d ;k fodYi tSls foÙkh; lk/kuksa ds fy, ,d lkekU; 'kCn gS½ vkSj  
fuxe ;k ljdkjh ,tsalh }kjk 'kq#vkrh [kjhnkjksa dks cspk tkrk gSA vyx&vyx le; 
vkSj vyx&vyx ns'kksa esa] fuos'kdksa dks tkjh çfrHkwfr;ksa dks cspus ds fy, fofHkUu u;s  
rjhdksa dk bLrseky fd;k x;k gSA tkjhdrkZ fuos'kdksa dks lh/ks csp ldrk gS( ;g u, 
'ks;j dks forfjr djus ds fy, ,d nyky dks fuf'pr deh'ku dk Hkqxrku dj ldrk 
gS( ;k ;g iwjs 'ks;j dks ,d gkHkhnkj ;k fuEukadd dks csp ldrk gS tks bls turk dks 
fQj ls csprk gSA çkFkfed cktkj cpr tqVkrs gSa vkSj O;kolkf;d bdkb;ksa dks ubZ ;k 
vfrfjä iwath dh vkiwfrZ djrs gSaA 

nwljh vksj] f}rh;d cktkj] igys ls tkjh çfrHkwfr;ksa] ;k ekStwnk] ;k cdk;k esa lkSns 
gksrs gSa vkSj bls vçR;{k cktkjksa ds :i esa tkuk tkrk gSA f}rh;d cktkj ,d ,slh 
txg gS tgka igys ¼çkFkfed cktkjksa esa½ tkjh fd, x, 'ks;jksa dks fQj ls cspk tk 
ldrk gSA c‚Ecs LV‚d ,Dlpsat f}rh;d cktkj dk ,d mnkgj.k gSA vU; mnkgj.k 
fons'kh eqæk cktkj] ok;nk cktkj vkSj fodYi cktkj gSaA f}rh;d cktkj nks egRoiw.kZ 
dk;Z djrk gSA lcls igys] ;g udnh tqVkus ds fy, bu miLdjksa dks cspus ds fy, 
vklku vkSj Rofjr cukdj foÙkh; lk/kuksa dks rjyrk çnku djrk gSA bu miLdjksa dh 
c<+h gqbZ rjyrk rc mUgsa vkSj vf/kd okaNuh; cukrh gSA nwljs] ;g çkFkfed cktkj esa 
QeksaZ }kjk igys izpfyr dh xbZ çfrHkwfr;ksa dh tkjh dher dks fu/kkZfjr djrk gSA 

3- eqæk vkSj iwath cktkj 

nks cktkjksa esa varj bu cktkjksa esa tkjh foÙkh; ifjlaifÙk;ksa dh ifjiDork dh vof/k gSA 
eqæk cktkj ,d foÙkh; cktkj gS ftlesa dsoy ,d o"kZ ls de dh ewy ifjiDork okys 
vYidkfyd _.k miLdjksa dk dkjksckj fd;k tkrk gSA jktdks"kh; gqUMh cktkj] ekax 
eqæk cktkj vkSj O;olkf;d gqUMh cktkj eqæk cktkj ds mnkgj.k gSaA iwath cktkj ,d 
foÙkh; cktkj gS ftlesa ,d lky ;k mlls vf/kd dh ewy ifjiDork dh _.k dh 
vof/k gksrh gS vkSj 'ks;j  miLdjksa dk dkjksckj gksrk gSA 'ks;j cktkj vkSj ljdkjh 
_.ki= cktkj iwath cktkj ds mnkgj.k gSaA 'ks;j cktkj] _.ki= cktkj vkSj O;qRiUu 
cktkj Hkh iwth  cktkj  dk fgLlk curs gSaA 

4- fons'kh eqæk cktkj 

ns'kksa ds chp O;kikj esa fofHkUu eqækvksa ds ikjLifjd vknku&çnku vkSj cSad dh tek 
jkf'k vyx&vyx eqækvksa esa 'kkfey gksrh gSA fons'kh eqæk cktkj fons'kh eqæk esa 
dheroxZ esa eqækvksa vkSj cSad tekvksa ds O;kikj dh lqfo/kk nsrk gSA fons'kh eqæk cktkj 
esa fd, x, ysunsu ml nj dks fu/kkZfjr djrs gSa ftl ij eqækvksa dk vknku&çnku 
fd;k tkrk gS] tks cnys esa fons'kh oLrqvksa vkSj foÙkh; ifjlaifÙk;ksa dh [kjhn dh ykxr 
fu/kkZfjr djrk gSA 
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Hkqxrku larqyu vkSj 
fofue; nj 

cks/k iz”u&1 
1½  fons'kh eqæk cktkj dk D;k vFkZ gS\ 

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 

2½  foÙkh; cktkjksa ds fofHkUu çdkj D;k gSa\ 
 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 ....................................................................................................................... 
 

3½  foÙkh; cktkj dh Hkwfedk vkSj ç—fr dh O;k[;k djsaA 
 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 ....................................................................................................................... 

7-3 Hkkjr esa foÙkh; cktkjksa esa gkfy;k #>ku 

Hkkjr esa foÙkh; cktkjksa us vkfFkZd mnkjhdj.k ds ckn ds o"kksaZ esa ,d cqfu;knh ifjorZu 
ns[kk gSA ;g lnSo vuqdwy ugha jgk gS] ysfdu blds lexz çHkko dkQh gn rd 
ldkjkRed jgs gSaA fiNys n'kdksa esa] Hkkjr dk cSafdax {ks= vkSlru ¼dqy tek ds lanHkZ 
esa½ 18 çfr'kr dh vkSlr okf"kZd òf) nj ls foLr̀r gqvk gSA blesa ls yxHkx 135 
okf.kfT;d cSad gSa] ftuesa ls 12 jkT; ds LokfeRo okys] 22 futh {ks= ds cSad vkSj 46 
fons'kh cSad gSaA gkykafd jkT; ds LokfeRo okys cSad foÙkh; {ks= esa gkoh gSa ¼os 80 
çfr'kr ls vf/kd tek vkSj laifÙk ds fy, ftEesnkj gSa½] mnkjhdj.k ds ckn ls u, 
futh {ks= ds cSadksa ds mn; ds lkFk&lkFk dbZ u, fons'kh cSadksa dk ços'k ns[kk x;k gSA 
futh cSad vkt jk"Vªh;—r cSadksa dks viuh iwoZ fLFkfr ls foLFkkfir dj jgs gSaA gkykafd 
Hkkjrh; LVsV cSad vc rd ns'k dk lcls cM+k cSad cuk gqvk gS] ysfdu ICICI cSad] 
,fDll cSad vkSj HDFC cSad tSls u, futh cSad [kqnjk cSafdax {ks= esa egRoiw.kZ 
f[kykM+h cudj mHkjs gSaA cSadksa dh i=d ?kkfjrk esa xSj&fu"iknd ifjlaifÙk;ksa ¼,uih,½ 
dk vuqikr cSafdax {ks= ds LokLF; ds egRoiw.kZ ladsrdksa esa ls ,d gSA fons'kh cSadksa esa 
LokLF;çn i=d?kkfjrk gS rks jk"Vªh;—r cSadksa esa lcls [kjkc gSa] ysfdu ,uih, esa uhps 
dh vksj dh çof̀Ùk okLro esa ,d ldkjkRed fo'ks"krk gSA 

'ks;j cktkjksa us Hkh eqf'dy le; dk vuqHko fd;k gSA 1991 ds vkfFkZd mnkjhdj.k ds 
ckn ls] QeksaZ us /ku tqVkus ds fy, 'ks;j iwath ij vf/kd Hkjkslk fd;k gSA ldy ?kjsyw 
mRikn ds çfr'kr ds :i esa cktkj iwathdj.k esa dkQh òf) gqbZ gSA tcfd 2003 esa ;g 
45-13 çfr'kr Fkk] 2017 esa ;g c<+dj 88 çfr'kr gks x;kA ;|fi ldy ?kjsyw mRikn 
igys dh rqyuk esa rsth ls c<+k gS] fQj Hkh 'ks;j cktkjksa esa nh?kZdkfyd òf) cgqr mPp 
jgh gSA fdUrq lHkh dk laØe.k lqpk: :i ls ugha gqvk gSA 1998 esa vkSj fQj 2001 esa 
nks cM+s vkfFkZd ladVksa us vkfFkZd mnkjhdj.k ds ckn Hkkjrh; 'ks;j cktkjksa dks fgyk 
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foÙkh; cktkj fn;k FkkA bu iqujkorhZ ladVksa esa dbZ laLFkkuksa us egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkbZ gS] ftlesa 
LVkWd ,Dlpsat dh =qfViw.kZ fuxjkuh Hkh 'kkfey gSA fQj Hkh] laLFkkuksa us fuLlansg lq/kkj 
fd;k gS vkSj le; ds lkFk vkSj vf/kd ikjn'khZ gks x, gSaA le; ds c) cnyk 
O;oLFkk dk jksfyax lsVyesaV vc lekIr gks x;k gS vkSj  Hkkjrh; ifj–'; esa O;qRiknu 
cktkj us etcwrh ls [kqn dks LFkkfir dj fy;k gSA 

mnkjhdj.k ds ckn ls foÙkh; O;qRiknuksa dh 'kq%vkr vkSj rsth ls fodkl Hkkjrh; foÙkh; 
{ks= esa egRoiw.kZ ifjorZuksa esa ls ,d jgk gSA fuf'pr vk; O;qRiknu cktkj esa dkQh 
of̀) ns[kh xbZ gSA varj&cSad ysunsu ds lkFk&lkFk d‚iksZjsV tksf[ke ds cpko ds fy, 
C;kt nj fofue;u vkSj ok;nk nj vuqca/kksa@lkSnksa dk vDlj mi;ksx fd;k tk jgk gSA 

fiNys n'kd ds nkSjku ¼1½ foÙkh; vfHklj.k] ¼2½ foÙkh; bathfu;fjax] vkSj 3½ foÙkh; 
lekos'ku ds rhu egRoiw.kZ #>ku lkeus vk, gSaA foÙkh; vfHklj.k ;k lkoZHkkSfed 
cSafdax ,d ,slk O;ogkj gS ftlds vuqlkj xzkgdksa dks ,d Nr ds uhps lHkh foÙkh; 
lsok,a miyC/k djkbZ tkrh gSaA mnkgj.k ds fy,] ,d cSad] tek vkSj m/kkj /ku dks 
Lohdkj djus ds vius lkekU; O;olk; ds vykok] fuos'k cSafdax] ØsfMV dkMZ lsok,a 
vkSj chek i‚fyfl;ka Hkh çnku dj ldrk gSA 

foÙkh; bathfu;fjax foÙkh; leL;kvksa ds lek/kku] foÙkh; voljksa dk nksgu djus vkSj 
dher of̀) ds fy, foÙkh; çkS|ksfxdh ds fodkl vkSj jpukRed vuqç;ksx ds ckjs esa gSA 
dbZ ns'kksa dh uhfr ?kks"k.kk esa foÙkh; lekos'ku dk ckj&ckj mYys[k fd;k x;k gSA 
foÙkh; lekos'ku dk vFkZ lHkh O;olk;ksa vkSj yksxksa ds fy, mi;ksxh vkSj lLrh njksa ij 
foÙkh; mRiknksa vkSj lsokvksa dk çko/kku gSA bl çdkj bldk rkRi;Z cpr cSad [kkrk 
[kksyuk] chek i‚fyfl;ksa dh lnL;rk] vkSj lk[k rd tu lkekU; dh igq¡p gSA 

7-4 fons'kh eqæk cktkj 

fons'kh eqæk cktkj ,d egRoiw.kZ foÙkh; cktkj gS D;ksafd ;g O;kid vkfFkZd pj] fo'ks"k 
:i ls fu;kZr vkSj vk;kr ij etcwr çHkko Mkyrk gSA fons'kh eqæk cktkj esa fofHkUu 
ns'kksa dh eqækvksa dk ,d nwljs ls ysunsu fd;k tkrk gSA fons'kh eqæk cktkj ,d ,dy 
LFkku ugha gS ftlesa eqækvksa dk dkjksckj gksrk gSA ;g mu laLFkkuksa dh lj.kh dks 
lanfHkZr djrk gS ftlds ek/;e ls yksx eqækvksa dks [kjhnrs vkSj csprs gSaA blesa ,d 
gksVy MsLd DydZ 'kkfey gS tks gksVy ds esgekuksa dks nykyksa dh lsok ds :i esa eqæk 
fofue; çnku djrk gS] os tks vjcksa M‚yj dh eqæk fofue; dh O;oLFkk djrs gaS] vkSj 
ljdkjsa vkSj eqæk fofue; djus okys dsaæh; cSadA çeq[k eqæk Mhyjksa dks daI;wVjksa ls 
tksM+k tkrk gS rkfd os nqfu;k Hkj esa fofHkUu eqækvksa ds fy, fofue; njksa dks ns[krs jg 
ldsaA 

7-4-1 gkft+j ;k rRdky fofue; nj vkSj ok;nk fofue; nj  

fons'kh eqæk cktkj ds dsaæ esa og nj gS ftl ij eqækvksa dk ,d nwljs esa ysunsu fd;k 
tkrk gSA bls fofue; nj dgk tkrk gSA fofue; nj ysunsu nks çdkj ds gksrs gSaA ,d 
çeq[k ysunsu gS ftlesa cSad tekvksa dk rRdky vknku&çnku 'kkfey gSA nks i{k cSad 
tek ds vknku&çnku ds fy, lger gksrs gSa vkSj lkSns dks rqjar fu"ikfnr djrs gSaA 
,sls ^^ekSds ij** O;kikj djus okyh fofue; njksa dks gkft+j ;k rRdky fofue; njsa dgk 
tkrk gS vkSj lkSns dks gkft+j ysunsu dgk tkrk gSA ok;nk ysunsu esa fdlh fufnZ"V 
Hkfo"; dh rkjh[k esa cSad tek dk vknku&çnku gksrk gS & tks 30 fnu] 90 fnu ;k 
dbZ lky nwj gks ldrk gSA bl rjg ds ysunsu esa m)`r fofue; njksa dks ok;nk 
fofue; nj dgk tkrk gSA  
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Hkqxrku larqyu vkSj 
fofue; nj 

mnkgj.k ds fy,] 30&fnolh; ok;nk  ysu&nsu esa] nks i{k 1 vçSy] 2019 dks 1 ebZ] 
2019 dks $ 100]000 ds fy, € 88]000 ds gkftj fofue; ds fy, Lo;a dks çfrc) dj 
ldrs gSaA 30 fnu dh ok;nk fofue; nj blfy, € 0-88 çfr M‚yj gS vkSj ;g vke 
rkSj ij gkft+j fofue; nj ls fHkUu gksrh gS] vkSj Hkfo"; dh rkjh[kksa ij ykxw gksus okyh 
ok;nk fofue; njksa ls Hkh fHkUu gksrh gS A 

7-4-2 fons'kh eqæk cktkj esa larqyu 

ftu njksa ij vf/kdka'k eqæk,a ,d&nwljs ls fofue; djrh gSa] os lacaf/kr eqækvksa dh ekax 
vkSj vkiwfrZ ls fu/kkZfjr gksrh gSaA ge fons'kh eqæk dh ,d bdkbZ dh [kjhn ds fy, 
vko';d ?kjsyw eqæk dh jkf'k ds :i esa fofue; nj dks ifjHkkf"kr djrs gSaA vkb, ppkZ 
djsa fd fons'kh eqæk cktkj esa ekax vkSj vkiwfrZ dk ,d çfreku dSls lapkfyr gksrk gSA 

eku fyft, ,d eqæk ¼M‚yj½ ds fy, ekax oØ] M‚yj ds [kjhnkjksa dh la[;k ls 
lacaf/kr gS tks fdlh Hkh vof/k esa fofue; nj ij [kjhnuk pkgrs gSaA fofue; nj esa 
o`f) dk vFkZ gS fd fons'kh eqæk dh ,d bdkbZ dks [kjhnus ds fy, vf/kd Lons’kh eqæk 
nh tkrh gSA bl çdkj fofue; nj esa òf) fons'kh eqæk cktkj esa ,d Lons’kh eqæk ds 
dherºzkl ds leku gSA cnys esa ,d mPp fofue; nj] fons'kh oLrqvksa vkSj lsokvksa dks 
vf/kd egaxk cukrh gS vkSj fons'kh oLrqvksa ¼;kuh] vk;kr½ dh ekax dks de djrh gSA 
fofue; nj esa òf) ls bl çdkj fons'kh eqæk dh ekax ds de gksus dh laHkkouk gSA 
urhtru] fons'kh eqæk ds fy, ekax oØ uhps dh vksj <yok¡ gksrk gS tSlk] fd fp= 7-2 
esa gSA 

fons'kh eqæk ¼M‚yj½ dk vkiwfrZ oØ ,d ,slh gh leku çfØ;k ls xqtjrk gSA tc 
la;qä jkT; vesfjdk ds yksx vkSj QeZsa fons'kksa esa lkeku] lsokvksa ;k laifÙk dh [kjhn 
djrs gSa] rks mUgsa igys mu ns'kksa dh eqæk [kjhnuh gksxhA os fons'kh eqæk ds cnys M‚yj 
dh vkiwfrZ djrs gSaA fons'kh eqæk cktkj ij M‚yj dh vkiwfrZ bl ckr dks n'kkZrh gS fd 
la;qä jkT; vesfjdk esa yksx fofHkUu fofue; njksa ij fons'kh eqnzk [kjhn jgs gSaA ,d 
mPp fofue; nj dk vFkZ gS fd ,d M‚yj de fons'kh eqæk ¼tSls] ;wjks½ ds fy, O;kikj 
djrk gSA okLro esa] mPp fofue; nj fons'kh oLrqvksa vkSj lsokvksa dks vesfjdh [kjhnkjksa 
ds fy, eagxk cukrk gS] blfy, vesfjdh miHkksäk de fons'kh lkeku vkSj lsokvksa dh 
[kjhn djsaxsA  

bl çdkj yksx mPprj fofue; nj ij vf/kd M‚yj dh vkiwfrZ djsaxs( ge mEehn 
djrs gSa fd M‚yj dk vkiwfrZ oØ Åij dh vksj mBrk gqvk gksxk] tSlk fd fp= 7-2 esa 
fn;k x;k gSA futh O;fä;ksa vkSj QeksaZ ds vykok tks vU; fudk; fons'kh eqæk cktkj 
esa Hkkx ysrs gSa] muesa ljdkjsa Hkh 'kkfey gSaA ,d ljdkj viuh eqæk cspdj viuh 
fofue; nj de djus dh dksf'k'k dj ldrh gS( ;g viuh eqæk [kjhndj dher c<+kus 
dh dksf'k'k dj ldrh gSA ;|fi ljdkjsa vDlj fons'kh eqæk cktkjksa esa Hkkx ysrh gSa] 
vke rkSj ij bu cktkjksa esa mudh cgqr de fgLlsnkjh jgrh gSaA lcls egRoiw.kZ 
O;kikjh futh [kjhnkj vkSj eqækvksa ds foØsrk gSaA 

fp= 7-2 esa] larqyu fofue; nj og nj gS ftl ij M‚yj dh ekax dh xbZ ek=k 
vkiwfrZ dh xbZ ek=k ds cjkcj gksrh gSA ;gka] nj E ij fofue; larqyu gksrk gS] ftl 
ij Q M‚yj çfr vof/k ds fglkc ls cnys tkrs gSaA 
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foÙkh; cktkj 

 

fons'kh eqæk dh ekax vkSj vkiwfrZ esa cnyko 

yksx ns'k dh eqæk dks nks vyx&vyx dkj.kksa ls [kjhnrs gSa% ml ns'k ls oLrqvksa ;k 
lsokvksa dh [kjhn djuk ;k ml ns'k esa laifÙk dh [kjhn vFkkZr~ & mlds iSls] mldh 
iwath] mlds 'ks;j] mlds _.ki= ;k mldh vpy laifÙkA bu nksuksa mís';ksa dks le>us 
ds fy, fopkj fd;k tkuk pkfg, fd fons'kh eqæk cktkj esa ekax vkSj vkiwfrZ D;ksa cny 
ldrh gSA mnkgj.k ds fy,] ,d pht tks M‚yj dh dher c<+us dk dkj.k cu ldrh 
gS] og gS vesfjdh cktkjksa esa _.ki=ksa dh dherksa esa deh ¼bldk vFkZ gS C;kt nj esa 
of̀)½A fp= 7-3 iSuy A] bl ifjorZu ds çHkko dks n'kkZrk gSA 

eku yhft, fd vesfjdh _.k i= cktkj esa _.k i= dh vkiwfrZ iSuy ¼A½ esa S1 ls 
S2 rd c<+ tkrh gSA _.k i= dh dhersa ?kVsaxh] _.k i= dh de dherksa dk vFkZ 
mPp C;kt nj gSA fons'kh foÙkh; fuos'kd] la;qä jkT; vesfjdk esa mPp ykHk vftZr 
djus ds volj ls vkdf"kZr gksdj] vesfjdh _.k i= [kjhnus ds fy, fons'kh eqæk 
cktkj esa M‚yj ds fy, viuh ekax c<+k,axsA 

iSuy ¼B½ ls irk pyrk gS fd M‚yj ds fy, ekax oØ D1 ls D2 rd cny xbZ gSA 
blds lkFk gh] vesfjdh foÙkh; fuos'kd] tks ?kj esa mPp C;kt njksa ls vkdf"kZr gksrs gSa] 
fons'k esa foÙkh; fuos'k djus dks de bPNqd jg tkrs gSa vkSj bl çdkj cktkjksa dk 
vknku&çnku djus ds fy, de M‚yj dh vkiwfrZ djrs gSaA vesfjdh _.k i= dh 
dher esa fxjkoV S1 ls S2 rd fons'kh eqæk cktkj ij M‚yj ds fy, vkiwfrZ oØ dks 
cny nsrh gS] vkSj fofue; nj E1 ls E2 rd c<+ tkrh gSA 

 

fp= 7-2 % fons”kh eqnzk dh ekax vkSj vkiwfrZ 

 Áfr vof/k MkWyj dh ek=k                   

fofue; 
nj, E€/$              

r 

A 

DD 

SS 

Q 

E 

fp= 7-2 % DD MkWyj ds fy, ekax oØ gS tks fd MkWyj ds [kjhnkjksa dh la[;k ls lacaf/kr gS 
tks fdlh Hkh vof/k esa fofue; nj ij MkWyj [kjhnuk pkgrs gSaA SS MkWyj dk fy, vkiwfrZ 
oØ gSA larqyu fofue; nj E ij gksrk gS] ftl ij izfr vof/k Q MkWyj dk vknku&iznku 
gksrk gSA 
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foÙkh; cktkj Ckks/k iz”u&2 

1½  crk,a fd fons'kh eqæk cktkjksa esa larqyu dSls çkIr fd;k tkrk gSA

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

2½  larqyu fofue; nj ij _.k i=  dh dher esa òf) ds çHkko dh O;k[;k djsaA

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 ....................................................................................................................... 

7-5 foÙkh; O;qRikn  

tksf[ke lHkh oLrq vkSj foÙkh; cktkjksa dh ,d fo'ks"krk gSA bu oLrqvksa ds fuekZrk ;k 
vf/kdkjh mu dherksa ds ckjs esa lqfuf'pr ugha jg ldrs] tks muds mRiknu ;k 
LokfeRo esa vk ldrh gSa] tc mUgsa mUgsa cspuk gksrk gS] mlh rjg tSls [kjhnkj ;g 
lqfuf'pr ugha djrs gSa fd mUgsa viuh [kjhn ds fy, D;k Hkqxrku djuk gksxkA ,slh 
fLFkfr;ksa esa nksuksa i{k ,d lkSns ls ykHkkfUor gks ldrs gSa ftlls vkxs dh dhersa r; gks 
ldrh gSa vkSj muds lkeus vkus okys dher tksf[ke dks lekIr dj fn;k tkrk gSA 
ok;nk lkSns] eqæk fofue;] Hkfo"; vkSj fodYi eq[; :i ls dher tksf[ke dks [kRe 
djus dh vko';drk ds dkj.k vfLrRo esa vk,A 

7-5-1 vfxze lkSns  

oLrq] çfrHkwfr ;k fdlh vU; lEifÙk dh [kjhn ;k fcØh ds fy, ,d lkSnk LFkkuh; 
cktkj ;k ok;nk cktkj esa gks ldrk gSA ,d LFkkuh; ;k udnh cktkj dk bLrseky 
vkerkSj ij O;kikj ds fy, fd;k tkrk gSA gekjs fnu&çfrfnu ds ysu&nsu dk 
vf/kdka'k fgLlk LFkkuh; cktkj esa gS] tgka ge ekSds ij Hkqxrku djrs gSa vkSj eky dh 
lqiqnZxh çkIr djrs gSaA LFkkuh; [kjhn ds vykok] laifÙk gkfly djus ;k cspus dk ,d 
vU; rjhdk ,d vfxze lkSns ;k ok;nk lkSns esa ços'k djuk gSA ok;nk vuqca/k esa] tc 
foØsrk lkeku nsrk gS [kjhnkj ckn dh fdlh rkjh[k ij Hkqxrku djus ds fy, lger 
gksrk gS gSA vkerkSj ij] ftl dher ij lacaf/kr oLrq ;k ifjlaifÙk dk dkjksckj fd;k 
tk,xk ¼Hkfo"; esa½ lkSns esa ços'k ds le; r; fd;k tkrk gSA bl çdkj dher tksf[ke 
ls cpus ds fy, dher dks igys ls gh vkadk tkrk gS vkSj ml dher dk vk'oklu 
fey tkrk gS ftl ij dksbZ O;fä Hkfo"; dh rkjh[k esa lkeku [kjhn ;k csp ldrk gSA 

pfy,] ge ,d mnkgj.k ij fopkj djrs gSaA eku yhft, fd ,d fuekZrk dqN dPps 
eky dk mi;ksx djrk gS ftldh dher mPpkopu ds v/khu gSA bl çdkj ,d 
tksf[ke gS fd dher Hkfo"; esa çfrdwy :i ls c<+ ldrh gSA tksf[ke ls cpus ds fy,] 
fuekZrk dPps eky ds vkiwfrZdrkZ ds lkFk ok;nk lkSns esa ços'k dj ldrk gSA cs'kd] 
,d lkSns dh ifjiDork ij] ;fn oLrq dh cktkj dher lger dher ls vf/kd gS] rks 
fuekZrk ¼dPps eky dk [kjhnkj½ dks ykHk jgrk gS tcfd foØsrk ,d gkfu dh fLFkfr esa 
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Hkqxrku larqyu vkSj 
fofue; nj 

gksxkA vxj fu/kkZfjr Hkfo"; dh rkjh[k ij cktkj dher lger dher ls de gS rks 
fuekZrk ¼dPps eky dk [kjhnkj½ gkfu esa jgsxkA 

,d ok;nk lkSns Li"V :i ls dher tksf[ke ls cpus dk ,d mfpr mik; gS] ysfdu 
blesa tksf[ke dk ,d rRo ekStwn jgrk gS fd lkSns dk ,d i{k vius nkf;Ro fgLls dk 
lEeku u djsA bl çdkj] çR;sd i{k cdk;k ds tksf[ke dk lkeuk djrh gSA ,d vkSj 
leL;k gSA ,d ckj [kjhn ;k fcØh dh fLFkfr dks ,d ok;nk lkSns esa ys fy;k tkrk 
gS] ,d fuos'kd vU; ikVhZ ds lkFk vkilh lgefr ds vykok ihNs ugha gV ldrk gS 
rks Hkh og ,d leku lkSns esa ços'k dj ldrk gS vkSj ,slh fLFkfr ys ldrk gS tks 
igys dh fLFkfr ds foijhr gksA fodYi vklku ugha gSA ok;nk vuqca/k esa f}i{kh; 
vk/kkj ij ços'k gksrk gS vkSj dksbZ ekudhdj.k ugha gksus ds dkj.k] ok;nk lkSns esa izk;% 
dksbZ rjyrk ugha gksrh gSA cdk;k vkSj ok;nk lkSnsksa ls tqM+h rjyrk dh bu leL;kvksa 
ds dkj.k Hkfo"; ds vuqca/k ;k Hkkoh lkSns dk mn; ugha gqvkA Hkfo"; ds lkSns bl 
çdkj ifj"—r lkSns gSaA 

7-5-2 Hkfo"; ds vuqca/k@Hkkoh lkSns 

,d Hkkoh lkSns nks i{kksa ds chp ,d ekudh—r lkSns gksrk gS] ftlesa ,d oLrq] eqæk] 
lqj{kk] lwpdkad ;k fdlh vU; fufnZ"V oLrq dh fu/kkZfjr ek=k ¼vkSj xq.koÙkk] tgka ykxw 
gks½ Hkfo"; esa nh xbZ rkjh[k ij lger dher ij [kjhnus@cspus dks lger gksrs gSaA 

Hkfo"; vuqca/k esa ¼ftls lêk cktkj Hkh dgk tkrk gS]½ oLrq fofue; ;k Hkfo"; ds vU; 
fofue; ij foÙkh; lk/kuksa ds :i esa dkjksckj fd;k tk ldrk gSA yksx vU; oLrqvksa 
dh rjg Hkfo"; lkSns [kjhn ;k csp ldrs gSaA tc ,d fuos'kd ,d laxfBr Hkfo"; 
,Dlpsat ij ,d Hkkoh lkSnk ¼rkfd og ,d yach fLFkfr ysrk gS½ [kjhnrk gS] rks og 
okLro esa fufnZ"V frfFk ij fufnZ"V oLrq dh lqiqnZxh ysus dk vf/kdkj vkSj nkf;Ro eku 
jgk gSA blh rjg] tc ,d fuos'kd ,d Hkkoh lkSnk csprk gS ¼og ,d vYi fLFkfr 
Lohdkj djrk gS½] og varfuZfgr ifjlaifÙk dh lqiqnZxh djus ds fy, nkf;Ro ekurk gSA 
,d lek'kks/ku xg̀ ;k lek'kks/ku fuxe ,Dlpasat ij dkjksckj fd, x, vuqca/kksa ds 
fuiVku ds fy, lsok,a çnku djrk gSA ,d lek'kks/ku x`g bl çdkj Hkkoh vuqcU/kksa 
dkjksckj esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrk gSA 

ifjiDo gksus rd Hkkoh vuqca/k /kkj.k djuk vko';d ugha gS vkSj dksbZ vklkuh ls 
viuh ,d fLFkfr dk lekiu dj ldrk gSA nksuksa esa ls dksbZ Hkh i{k foijhr O;kikj dh 
'kq#vkr djds viuh fLFkfr dks myV ldrk gS] rkfd lkSns dk ewy [kjhnkj ckn dh 
rkjh[k esa ,d leku lkSns csp ldrk gS] vkSj bl izdkj okLro esa] ewy vuqca/k dks 
fujLr dj ldrk gSA ;g rF; fd [kjhnkj ds lkFk&lkFk ,d Hkkoh vuqca/k ds foØsrk 
fdlh vU; ikVhZ dks lkSns esa viuh #fp dks LFkkukarfjr djus ds fy, Lora= gSa] bl 
rjg ds vuqca/k dk foi.ku ;ksX; miLdj cu tkrs gSa vkSj vR;f/kd rjy Hkh gksrs gSaA 
Hkfo"; ds lkSns bl çdkj ekudhdj.k] fu"iknu] xkjaVh vkSj rjyrk ds ekeys esa ok;nk 
vuqca/kksals ifj"d̀r gksrs gSaA 

7-5-3 fodYi lkSns 

fodYi bl vFkZ esa Hkkoh lkSnksa ds leku gSa fd os Hkh ekudh—r gSa ysfdu dbZ ek;uksa esa 
muls vyx gSaA fodYi okLro esa fdlh Hkfo"; dh rkjh[k ;k mlls igys fdlh oLrq 
¼xq.koÙkk lesr½ djsalh] lwpd ;k foÙkh; miLdj dh iwoZ fu/kkZfjr Hkkoh vuqca/kk/khu 
ek=k ,d iwoZ fu;r dher  ij [kjhnus ;k cspu dk vf/kdkj gS & fdUrq ;g nkf;Ro 
ugha gSA vU; lkSnsksa dh rjg] ,d fodYi lkSns ds fy, nks i{k gSa% [kjhnkj ¼;k /kkjd] 
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foÙkh; cktkj ekfyd½ tks ,d yach fLFkfr viukrk gS] vkSj foØsrk ¼;k vfHkxksid½ tks ,d NksVh 
fLFkfr xzg.k djrk gSA fodYi lkSns ekfyd dks fdlh fo'ks"k oLrq ;k vU; ifjlaifÙk 
dks ,d fu/kkZfjr frfFk rd iwoZ&fu/kkZfjr dher ij [kjhnus@cspus dk vf/kdkj nsrk 
gSA blesa 'kkfey dher dks LVªkbd dher dgk tkrk gS vkSj blesa 'kkfey frfFk dks 
lekfIr ds :i esa tkuk tkrk gSA ;g le>uk egRoiw.kZ gS fd ,slk lkSns mlds /kkjd 
dks vf/kdkj nsrk gS u fd [kjhnus@cspus dk nkf;RoA nwljh vksj fodYi foØsrk] 
varfuZfgr ifjlaifÙk dks cspus@ [kjhnus dk nkf;Ro Lo;a ij ysrk gS] ;fn og fodYi 
/kkjd ds vuqdwy gksA 

fodYi nks çdkj ds gksrs gSa% d‚y fodYi vkSj iqV fodYiA ,d d‚y fodYi ,d 
ekfyd dks [kjhnus dk vf/kdkj nsrk gS tcfd ,d iqV fodYi mlds ekfyd dks cspus 
dk vf/kdkj nsrk gSA Hkfo"; ds lkSnsksa dh rjg] fodYi Hkh ,Dlpsat ij O;kikj ;ksX; 
gSaA ,Dlpast ij O;kikj.kh; fodYi ekudh—r lkSns gSa vkSj blfy,] buds O;kikj dks 
,Dlpsat }kjk fofu;fer fd;k tkrk gSA os ,sls lkSnsksa dk lEeku lqfuf'pr djrs gSaA 

tc dksbZ fodYi lkSns [kjhnk tkrk gS] rks ;g /kkjd ds Åij gksrk gS fd og bldk 
mi;ksx djs ;k ugha] vkSj foØsrk dk dksbZ vf/kdkj ugha gSA mnkgj.k ds fy,] eku 
yhft, fd ;g vHkh ekpZ gS vkSj ,d fuos'kd Vhlh,l ij ebZ fodYi lkSns [kjhnus ij 
fopkj dj jgk gS ftlesa 210 ds O;kikj dher ds lkFk 600 'ks;j 'kkfey gSaA ;fn ;g 
,d d‚y fodYi gS] rks fuos'kd fodYi dh [kjhn ij 210 :i;s izfr’ks;j dh nj ij 
Vh lh ,l ds 600 'ks;j ekpZ ds eghus esa gh r; dj nh xbZ A ebZ dh frfFk rd 
[kjhnus dk vf/kdkj çkIr djrk gSA  

ekpZ ds eghus esa lekIr gksus okys fnu ds var esa 210 çfr 'ks;j dh nj ls Vhlh,l ds 
600 'ks;j [kjhnsaA tkfgj gS] vxj ml fnu] cktkj esa 'ks;j dh dher 210 ls vf/kd 
gS( fuos'kd d‚y dk ç;ksx djuk pkgsaxsA 210 ij 'ks;j [kjhndj vkSj mUgsa mPp dher 
ij cspdj] fuos'kd ykHk dek ldrk gSA ;fn] nwljh vksj] 'ks;j dh dher 210 ;k 
mlls de gS] rks fuos'kd d‚y dk mi;ksx ugha djsxk D;ksafd ;g cktkj dher dh 
rqyuk esa egaxk 'ks;j [kjhnus tSlk gksxkA ;g /;ku fn;k tk ldrk gS fd ifjiDork 
rd ,d fodYi /kkj.kk djuk vko';d ugha gSA fodYi /kkjd vfUre le; rd 
fodYi j[k ldrk gS ;k bls lekIr gksus ls igys dHkh Hkh cktkj esa csp ldrk gSA 
fodYi cktkj vke rkSj ij vR;f/kd rjy gksrs gSaA 

7-5-4 eqæk fofue;  

ok;nk] Hkfo"; vkSj fodYi ds vykok] foÙkh; laLFkku tksf[ke dks çcaf/kr djus ds fy, 
,d vU; egRoiw.kZ foÙkh; O;qRikn dk mi;ksx djrs gSaA fofue; ,d foÙkh; lkSns gS tks 
çR;sd i{k ij ,d nkf;Ro ykxw djrk gS fd og nwljs i{k }kjk ns; jkf’k;ksa dk Hkqxrku 
djsxkA fofue; ds nks ewy çdkj gSa% eqæk fofue; esa fdlh vU; eqæk esa Hkqxrku ds ,d 
leqPp; ds fy, fdlh vU; eqæk dk ,d leqPp; 'kkfey gksrk gSA C;kt nj fofue; 
esa ,d izdkj ds C;kt Hkqxrkuksa ds fy, C;kt Hkqxrkuksa ds ,d nwljs lewg dk 
vknku&çnku 'kkfey gS] tks lHkh ,d gh eqæk esa n'kkZ, x, gSaA 

,d fof'k"V fLFkfr tgka eqæk dh vnyk&cnyh dh vko';drk gksrh gS] rc mBrh gS 
tc ,d QeZ dh ,d eqæk esa ns;rk gks vkSj vk; izokg nwljh eqæk esaA mnkgj.k ds 
fy,] ,d Hkkjrh; QeZ us tkiku ls midj.kksa ds vf/kxzg.k ds foÙkiks"k.k ds fy, 
tkikuh ;su m/kkj fy;k gks ldrk gSA ;g QeZ vesfjdk dks eky fu;kZr djus esa yxh 
gks ldrh gS vkSj blfy, vesfjdh M‚yj esa bldh vk; çkIr gksxhA  
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Hkqxrku larqyu vkSj 
fofue; nj 

bl çdkj QeZ dks vesfjdh M‚yj esa viuh vk; çkIr djrs le; viuh _.k 
çfrc)rk dks iwjk djus ds fy, tkikuh ;su esa Hkqxrku djuk iM+rk gSA vxj vesfjdh 
M‚yj ;su ds eqdkcys detksj gksrk gS] rks QeZ dks uqdlku mBkuk iM+sxkA eqæk 
fofue; ds ek/;e ls tkikuh ;su ns;rk dks vesfjdh M‚yj ns;rk esa ifjofrZr djds 
bl fLFkfr ls cpk tk ldrk gSA blesa lkSns dh 'kq#vkr esa nksuksa i{kksa ds chp ,d 
vU; eqæk esa ewy jkf'k ds fy, nwljh eqæk esa çeq[k jkf'k dk vknku&çnku 'kkfey gSA 
_.k vof/k dh lekfIr ij nks eqækvksa esa çeq[k jkf'k dk fQj ls vknku&çnku fd;k 
tk,xkA 

7-6 jf{kr C;kt vUrji.ku  

C;kt lerk fl)kar (interest parity theory)] larqyu esa ;g lqfuf'pr djrk gS fd 
fons'kh eqæk ds fy, ,d ok;nk lkSns ij vf/kdher ¼;k NwV½ lehdj.k ¼7-1½ ds vuqlkj 
C;kt nj esa varj ls lacaf/kr gSA 
𝑭 𝑺

𝑺
=  

𝒓 𝒓∗

𝟏 𝒓∗
                  …   ¼7-1½ 

tgka F vkSj S Øe'k% ok;nk vkSj gkft+j fofue; nj gSa] r izfrHkwfr;ksa ds ,d fo'ks"k oxZ 
ij C;kt dh ?kjsyw nj gS] vkSj r * C;kt dh fons'kh nj gSA ;g çfrHkwfr;ksa ds mu 
;qXeksa tksM+h ds fy, ekU; gS tks ¼ifjiDork] tksf[ke oxZ] vkfn dh nf̀"V ls leku gksaA 
vUrj dsoy nks eqnzkvksa ds ekuksa dk gksrk gSA tc lehdj.k ¼7-1½ larq"V gksrk gS rks 
dksbZ ykHk dk volj ugha gksrkA ;|fi larqyu dh 'krZ ges'kk larq"V ugha gksrh] 
ysu&nsu dh ykxr] jktuhfrd tksf[ke vkSj iwath cktkj dh =qfV;ksa ds dkj.k C;kt 
lerk dh fLFkfr ls fopyu gks ldrk gSA bl çdkj vuisf{kr ykHk ds volj dk 
tUe gksrk gSA 

lcls vke çdkj dh C;kt nj C;kt equkQk jf{kr C;kt nj vUrji.ku (covered 
interest rate arbitrage) gSA C;kt njsa vius orZeku vkfFkZd pØksa ds vk/kkj ij ns'kksa ds 
chp fHkUu gksrh gSa] tks varjkZ"Vªh; fuos'kdksa ds fy, ,d volj cukrh gSA ?kjsyw eqæk ds 
lkFk fons'kh eqæk [kjhnus ls] fuos'kd nks ns'kksa ds chp C;kt nj ds varj ls ykHk çkIr 
dj ldrs gSaA fofue; nj tksf[ke dks ,d lkSns ds lkFk vkxs c<+k;k tkrk gSA lqjf{kr 
dh xbZ C;kt nj dk equkQk bl çdkj gksrk gS% ,d mPp ykHk okyh eqæk esa fuos'k 
djus ds fy, vuqdwy C;kt nj ds varj dk mi;ksx djus vkSj ,d ok;nk eqæk lkSns 
ds ek/;e ls fofue; tksf[ke dks de djukA 

,d mnkgj.k ysrs gSaA eku yhft, fd M‚yj tek C;kt nj 1 çfr'kr gS tcfd ;wjks 
dh tek C;kt nj 3-5 çfr'kr gSA blds vykok] eku yhft, fd M‚yj vkSj ;wjks 1-5 
M‚yj @€ ds fofue; nj ij dkjksckj dj jgs gSaA ?kjsyw cktkj esa ,d o"kZ ds fy, 1 
çfr'kr C;kt nj ij $ 100]000 M‚yj dk fuos'k djus ls Hkfo"; esa $ 101]000 dk 
dher çkIr gksxkA tcfd] ;wjks ds fy, M‚yj dk vknku&çnku vkSj ;wjks {ks= esa fuos'k 
djus ls Hkfo"; esa $ 103]500 dk dher çkIr gksxk ;fn fofue; nj ekStwnk Lrj ij 
vifjofrZr jgrh gSA ;fn Hkfo"; esa ,slh mEehn dh tk,a fd esa M‚yj ;wjks dh vis{kk 
etcwr gksxk rks M‚yj ds dher esa òf) bu ykHkksa dks feVk nsxhA fuos'kdksa dks fofue; 
nj dh çfrdwy xfrfof/k;ksa ls cpkus ds fy,] fuos'kd ,d ok;nk lkSns esa ços'k djsxkA 
ok;nk ds lkSnsksa dk mi;ksx djrs gq,] fuos'kd Hkfo"; dh fofue; nj dks lqfuf'pr 
djds fofue; nj ds tksf[ke dks de dj ldrs gSaA eku yhft, fd $ / € ds fy, 
,d o"kZ dk lkSns 1-48 $ / € gks] tks cktkj esa ekewyh lk vf/kewY; gksxkA blfy, 
M‚yj esa okilh ij fofue; nj ij $ 1334 dk uqdlku gksxk] tks vHkh Hkh ykHk iznku 
djrk gS vFkkZr dqy $ 2169 dk ykHk nsrk gS vkSj udkjkRed izHkko ls laj{k.k çnku 
djrk gSA 
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foÙkh; cktkj etcwr rdZ ds ckotwn] C;kt nj equkQk mBkuk tksf[ke ls jfgr ugha gS] fons'kh eqæk 
cktkj tksf[ke ls Hkjk gqvk gS] tks fd lkeatL;iw.kZ fofu;eu vkSj dj le>kSrksa dh 
deh ds dkj.k gSA okLro esa] dqN vFkZ'kkfL=;ksa dk rdZ gS fd jf{kr C;kt vUrji.ku 
,d ykHknk;d O;olk; ugha gS tc rd fd ysunsu dh ykxr dks cktkjksa dh njksa ls 
de ugha fd;k tk ldrk gSA dqN laHkkfor tksf[keksa esa vyx&vyx dj mipkj] 
fons'kh eqæk fu;a=.k] vkiwfrZ ;k ekax esa v{kerk] ysunsu ykxrksa vkSj fu"iknu ds nkSjku 
fQlyusa 'kkfey gSaA blds vykok] bl rjg ds equkQs dk volj vke ugha gS A ;fn 
dksbZ gks] rks cktkj ds çfrHkkxh fdlh Hkh equkQk volj dk Qk;nk mBkus ds fy, 
nkSM+saxs] vkSj cktkj dh izfØ;k,a equkQk ykHk dh laHkkouk dks fujLr dj nsaxhA 

cks/k iz”u&3 

1½  Hkfo"; ds lkSns vkSj ,d fodYi lkSns ds chp D;k varj gS\

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

2½  ok;nk vuqca/k@vfxze lkSns vkSj Hkkoh lkSns esa D;k varj gS\

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 .......................................................................................................................

 ....................................................................................................................... 

7-7 lkj la{ksi  

foÙkh; cktkj] /ku iz;ksx dks fn'kk nsus] vkfFkZd n{krk dks c<+kok nsus vkSj lekt ds 
dY;k.k esa lq/kkj djus esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrs gSaA fons'kh eqæk cktkj ,d ,slh 
txg gS tgka fofHkUu ns'kksa dh eqækvksa dk ,d nwljs ls fofue; fd;k tkrk gSA fons'kh 
eqæk esa oLrqvksa] lsokvksa vkSj ifjlaifÙk;ksa dks [kjhnus dh ekax dh tkrh gSA fons'kh eqæk 
cktkj esa larqyu ekax ds lkFk fons'kh eqæk dh vkiwfrZ ds cjkcj gksus ls çkIr gksrk gSA 
;g ftl nj ij gksrk gS og larqyu fofue; nj gSA bl bdkbZ us fo'ks"k foÙkh; 
miLdjksa ij Hkh ppkZ dh gS] ftUgsa foÙkh; O;qÙiknksa ds :i esa tkuk tkrk gS vkSj dher 
tksf[ke dks lekIr djus ds fy, mi;ksx fd;k tkrk gSA 

7-8 cks/k iz”uksa ds mÙkj vFkok ladsr 

Ckks/k iz”u&1 

1½ ;g ,d ,slh O;oLFkk gS tks fons'kh eqæk [kjhnus vkSj cspus dh lqfo/kk çnku 
djrh gSA 

2½  _.k vkSj 'ks;j( çkFkfed vkSj f}rh;d( /ku vkSj iwath] fons'kh fofue; cktkjA 
3½  mi&vuqPNsn 7-2-1 dks ns[ksa vkSj tokc nsaA 
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Hkqxrku larqyu vkSj 
fofue; nj 

Ckks/k iz”u&2 

1½  fons'kh eqæk dh vkiwfrZ ds lkFk fons'kh eqæk dh ekax dh lekurk ls larqyu çkIr 
fd;k tkrk gSA ftl nj ij larqyu çkIr gksrk gS og larqyu fofue; nj gSA 

2½  c‚UM dher esa o`f) dk eryc gS C;kt nj esa dehA fons'kh fuos'kd ?kjsyw eqæk 
¼M‚yj½ dh viuh ekax dks de dj nsaxsA M‚yj dh ekax fxjsxhA gkykafd] 
vesfjdh fuos'kdksa dh fons'kksa esa fuos'k djus dh vf/kd laHkkouk gksxhA blfy,] os 
fons'kh eqæk cktkjksa esa vf/kd M‚yj dh vkiwfrZ djsaxsA fofue; nj esa fxjkoV 
vk,xhA 

Ckks/k iz”u&3 

1½  fodYi ,d oLrq] eqæk] lwpdkad ;k foÙkh; lk/ku dh ,d fufnZ"V jkf'k [kjhnus 
;k cspus ds fy, ,d nkf;Ro ugha cfYd vf/kdkj dk çfrfuf/kRo djrs gSaA 

2½  ,d foØsrk vkSj ,d [kjhnkj ds chp ,d ok;nk lkSns ij ckrphr dh tkrh gSA 
ok;nk cktkj tSlh dksbZ vo/kkj.kk ugha gS & bl ekeys esa nks i{kksa ds chp 
dkmaVj ij ifjlaifÙk;ksa ;k oLrqvksa dk dkjksckj gksrk gSA Hkfo"; vuqca/k esa 
dkjksckj ,d ,Dlpsat esa fd;k tkrk gS] ftldk Lo:i LVkWd ,Dlpsat tSlk gh 
gksrk gSA 

 



 
 

bdkÃ 8 Hkqxrku larqyu 
 

bdkbZ dh :ijs[kk  

8-0  mís'; 

8-1  fo"k; ços'k 

8-2  Hkqxrku 'ks"k ys[kk dk fl)kar  

8-3  pkyw vkSj iwath [kkrs 

8-4  iwath çokg ds çdkj% Lok;Ùk vkSj lek;ksth 

8-5  Hkqxrku 'ks"k esa larqyu@vlarqyu 

8-6  vuko`r vFkZO;oLFkk ds fy, jk"Vªh; vk; [kkrs 

8-7  oLrq O;kikj] cktkj larqyu] O;kikj 'ks"k 

       8-7-1 C] I vkSj G ds fuèkkZjd 

       8-7-2 vk;kr ds fuèkkZjd 

       8-7-3 fu;kZr ds fuèkkZjd 

       8-7-4 lkjs ?kVdksa dks ,d lkFk j[kus ij 

       8-7-5 oLrq cktkj 'ks"k 

       8-7-6 'kq) fu;kZr 

8-8  [kqyh vFkZO;oLFkk esa IS oØ 

8-9  iwath xfr'khyrk 

       8-9-1 varjkZ"Vªh; iwath çokg vkSj O;kikj 'ks"k 

       8-9-2 Hkqxrku 'ks"k vkSj iwath çokg  

       8-9-3 uhfrxr nqfoèkk,¡ 

8-10  lkj la{ksi 

8-11  cks/k iz”uksa ds mÙkj vFkok ladsr 

8-0  mís';  

bl bdkÃ dks i<+us ds ckn vki bl fLFkfr esa gksaxs fd 

 ,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa Hkqxrku 'ks"k ds fl)karksa dh O;k[;k dj ik,a( 

 O;kikj ?kkVs vkSj vfèk'ks"k ds fufgrkFkks± dh igpku dj ysa( 

 ;s le>k ldsa fd iwath çokg BOP larqyu dh lqfoèkk dSls nsrk gS( rFkk 

 ?kjsyw ekax esa 'kq) fu;kZr dks 'kkfey djus ij oLrq cktkj esa larqyu dSls çkIr 
gksrk gS A 

8-1  fo"k; ços'k 

,d laòr ;k can vFkZO;oLFkk og gS tks oLrqvksa vkSj lsokvksa dk vk;kr&fu;kZr ugÈ 

djrh gSA bl vFkZ esa] orZeku nqfu;k esa] lHkh ns'k [kqyh ;k vukòr vFkZO;oLFkk gSa( 

                                                             
 MkWå vkphZ HkkfV;k] lg&vkpk;Z] fgekpy izns'k dsfUnz; fo'ofo|ky;] /keZ'kkykA  
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Hkqxrku larqyu 
vkSj fofue; nj 
 

dsoy [kqysiu dh fMxzh cnyrh gSA [kqysiu ds rhu vyx&vyx vk;ke gSa] 1½ oLrq 

cktkj esa [kqykiu tks miHkksäkvksa vkSj daifu;ksa dks ?kjsyw lkeku vkSj fons'kh oLrqvksa ds 

chp p;u djus dk fodYi çnku djrk gS] 2½ foÙkh; cktkjksa esa [kqykiu tks foÙkh; 

fuos'kdksa dks ?kjsyw vkSj fons”kh ifjlaifÙk;ksa ds chp p;u djus dk fodYi çnku djrk 

gS vkSj 3½ dkjd cktkjksa esa [kqykiu tks Qeks± dks ,d fodYi çnku djrk gS fd os 

mRiknu dgka djsa vkSj Jfedksa dks ;g pquus ds fy, fd dgka dke djsaA 

ge bl bdkÃ esa oLrq cktkjksa esa [kqysiu ij è;ku dsafær djsaxsA [kqyh vFkZO;oLFkk esa] 

ifjokjksa dks ?kjsyw lkekuksa vkSj fons'kh lkekuksa ds chp p;u djuk gksrk gSA og fons'kh 

oLrqvksa & ¼okLrfod fofue; nj ds lanHkZ esa½ vkSj ?kjsyw lkekuksa dh lkis{k dher dh 

Hkwfedk dk lkeus ykrk gSA bl bdkÃ esa] ge jk"Vªh; vk; dh loZlfHkdk esa fu;kZr vkSj 

vk;kr dks 'kkfey djsaxsA ,d can vFkZO;oLFkk esa oLrq dh ?kjsyw ekax vkSj ?kjsyw lkeku 

dh ekax ds chp varj djus dh dksÃ t:jr ugÈ FkhA fdarq] ,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa] 

fu;kZr dks tksM+k tkuk gS vkSj ?kjsyw lkekuksa dh ekax ij vkus ds fy, vk;kr dks 

?kVk;k tkuk gSA fu;kZr vkSj vk;kr dks çHkkfor djus okys dkjd( ?kjsyw lkekuksa dh 

ekax dks Hkh çHkkfor djsaxs vkSj IS oØ dks HkhA [kqyh vFkZO;oLFkk esa IS oØ esa dqy ekax 

esa 'kq) fu;kZr ,d ?kVd ds :i esa 'kkfey gksrk gS A 

orZeku bdkÃ esa Hkqxrku 'ks"k d ys[kkadu fl)kar Hkh 'kkfey gSA foÙkh; cktkjksa esa 

[kqykiu foÙkh; fuos'kdksa dks ?kjsyw laifÙk vkSj fons'kh laifÙk nksuksa j[kus dh vuqefr 

nsrk gSA foÙkh; cktkjksa esa [kqykiu ,d ns'k dks ;k rks O;kikj vfèk'ks"k ;k O;kikj ?kkVk 

j[kus dh vuqefr nsrk gSA O;kikj ?kkVk pykus okyk ns'k nqfu;k ds ckdh fgLlksa dks 

fcØh rqyuk esa ogka ls vfèkd [kjhn jgk gSA ;g D;k [kjhnrk gS vkSj D;k csprk gS ds 

chp varj ds fy, iwjk djus ds fy,] ns'k dks ckdh nqfu;k ls mèkkj ysuk iM+rk gS A 

;g fons'kh fuos'kdksa ds fy, ?kjsyw laifÙk dks vkd"kZd cukdj mèkkj ysrk gSA bldks 

le>us ds fy, ge O;kikj çokg vkSj foÙkh; çokg ds chp lacaèk ds lkFk 'kq: djrs 

gSaA 

8-2  Hkqxrku 'ks"k ys[kk dk fl)kar  

fons'kh eqæk dh ekax mBrh gS D;ksafd ,d ns'k ds ukxfjd mu phtksa dks [kjhnuk pkgrs 

gSa ftudh dhersa fons'kh eqækvksa esa m)`r dh tkrh gSaA tc Hkh vki ¼Hkkjrh; ukxfjd½ 

fons'kh lkeku [kjhnrs gSa] rks vki igys fons'kh eqæk ¼M‚yj] ;wjks ;k ;su½ [kjhnrs gSa 

vkSj fQj [kjhnkjh djrs gSaA vxyk loky ;g gS fd fons'kh eqæk dh vkiwÆr dgka ls 

gksrh gSA ?kjsyw ns'k] ¼Hkkjr½ tc fdlh vU; ns'k dks oLrq] lsokvksa ;k ifjlaifÙk;ksa dk 

fu;kZr djrk gS rks fons'kh eqæk vÆtr djrk gSA 

Hkqxrku 'ks"k ¼BoP½ ,d ns'k ds ukxfjdksa dk 'ks"k fo’o ls ysu&nsu dk fooj.k gSA BoP 

ys[kkadu ds fy, ljy fu;e ;g gS fd dksbZ Hkh ysunsu tks fdlh ns'k ds ukxfjdksa 

}kjk Hkqxrku dks tUe nsrk gS] ml ns'k ds BoP esa ?kkVk c<+krk gSA 
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Hkqxrku larqyu  
 

lkj.kh 8-1% ns'k ds Hkqxrku larqyu dk [kkrk 

tek ukes 

¼1½ oLrq dk fu;kZr ¼5½ oLrq dk vk;kr 

¼2½ lsokvksa dk fu;kZr ¼6½ lsokvksa dk vk;kr 

¼3½ fons'khvksa ls fcuk izfrnku nkf;Ro 
çkIr iwath çkfIr;ka ¼migkj] {kfriwÆr vkfn½ 

¼7½ fons'khvksa dks izfriknu nkf;Ro eqDr 
Hkqxrku ¼migkj] fonsf'k;ksa dks migkj 
vkfn½ 

¼4½ iwath çkfIr;ka ¼fons'k ls iwathxr 
iquHkqZxrku] ;k ifjlaifÙk;ksa dh fcØh ls 
mèkkj½ 

¼8½ iwathxr Hkqxrku ¼ fons'khvksa dks 
ifjlaifÙk;ksa dh [kjhn] iwathxr Hkqxrku] 
;k djuk½ 

dqy çkfIr;ka dqy Hkqxrku 

rkfydk 8-1 esa ns”k ds BoP [kkrs dks fn[kk;k x;k gSA ckbZa vksj fons”kh eqnzk izkIr djus ds 
rjhds vkSj nkbZ vksj fons”kh eqnzk [kpZ djus ds rjhds fn[kk, x, gSaA 

rkfydk 8-1 ds ckb± vksj fons'kh eqæk çkIr djus ds lzksr vkSj nkfgus gkFk dh rjQ ls 
irk pyrk gS fd fons'kh eqæk dSls [kpZ dh tkrh gSA ns'k esa fons'kh eqæk vfèkxzfgr 
djus lcls lhèkk rjhdk oLrq ¼iafä 1½ dk fu;kZr djuk gSA ,d vuq:i rjhds ls 
iafä ¼5½ vk;kfrr oLrq dk ewY; n'kkZrk gSA ;s nks iafä;k¡ ns'k ds –';eku O;kikj dk 
o.kZu djrh gSaA iafä ¼2½ mlh vofèk ds nkSjku fonsf'k;ksa dks lsokvksa dh fcØh ls ns'k 
dh çkfIr;ksa dks lwphc) djrh gSA bu lsokvksa esa f'kÇix] cSaÇdx vkSj chek lsok,a] 
i;ZVu ds ekè;e ls vk;] C;kt vkSj fons'kksa esa fuos'k ij vÆtr ykHkka'k 'kkfey gSaA 
rnuq:i iafä ¼6½ mu Hkqxrkuksa dks fn[kkrh gS tks ns'k ds fuoklh fonsf'k;ksa dks ,slh gh 
lsokvksa ds fy, djrs gSaA iafä en ¼1½] ¼2½] ¼5½ vkSj ¼6½ ,d lkFk O;kikj en cukrs gSaA 
iafä esa en ¼3½ vkSj ¼7½ dks vUrj.k en dgk tkrk gSA iafä esa en ¼3½ os izkfIr;k¡ gSa 
tks fdlh ns'k ds ifjokjksa dks cnys esa dksÃ Hkh ¼orZeku ;k Hkfo"; dk½ Hkqxrku fd, 
fcuk Þeq¶r esaÞ çkIr gksrh gSaA fo'kq) :i ls vuq:i rjhds ls] iafä ¼7½ mu Hkqxrkuksa 
dk o.kZu djrh gS tc ns'k migkj] lgk;rk] {kfriwÆr vkfn ds :i esa Hkqxrku djrk 
gSA iafä;ksa esa en ¼1½] ¼2½] ¼3½] ¼5½] ¼6½ vkSj ¼ 7½ orZeku le; ds fy, fd, x, lHkh 
Hkqxrkuksa vkSj çkfIr;ksa dh x.kuk djsa( os lHkh ,d çokg vk;ke gSa vkSj le; vofèk esa 
fu;kZr vkSj vk;kr ds ,d fuf'pr ewY; dk mYys[k djrs gSaA 

en ¼4½ vkSj ¼8½ vyx gSaA os LV‚d ifjek.k esa ifjorZu O;ä djrs gSa vkSj iwath 
çkfIr;ksa vkSj Hkqxrku dk mYys[k djrs gSaA os ,d egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrs gSaA tc ,d 
ljdkj] ,d fuxe ;k ,d O;fä fons'k ls èku mèkkj ysrk gS] rks ns'k fons'kh eqæk dk 
vfèkxzg.k djrk gSA bls iwath çokg ds :i esa ntZ fd;k x;k gSA nwljh vksj] fons'kh 
ukxfjd Hkwfe] ?kjksa] mRiknd daiuh] 'ks;jksa ds :i esa ?kjsyw ns'k esa laifÙk gkfly dj 
ldrs gSaA bu lHkh oLrqvksa dks ns'k ds lksus ;k fons'kh eqæk ds HkaMkj esa ifjorZu ds 
lkFk&lkFk iafä ¼4½ }kjk ntZ fd;k tkrk gSA ewy :i ls] ;fn ns'k ds ifjokjksa dk 
fons'kh laifÙk dk vfèkxzg.k ;k vxj ljdkj dk fons'kh ljdkj dks iSlk mèkkj nsuk 
fons'kh eqæk dk cfgokZg gksxk vkSj mUgsa iafä ¼8½ ds vuqlkj iwath vaUrj.k ds :i esa 
tkuk tkrk gSA 
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8-3 pkyw vkSj iawth [kkrs 

,sls dÃ rjhds gSa ftuls BoP dks yacor :i ls foHkkftr fd;k tk ldrk gSA ge 
igys dsoy oLrqvksa ds fu;kZr vkSj vk;kr ds ckjsa esa ckr djrs gSaA ;g gesa *O;kikj 
'ks"k* çnku djrk gSA O;kikj 'ks"k dk ges'kk larqfyr gksuk t:jh ugha gSA ;fn ns'k 
vk;kr ls vfèkd oLrq dk fu;kZr djrk gS] rks mls O;kikj dk vuqdwy ¼vfèk'ks"k½ dgk 
tkrk gSA ;fn og fu;kZr ls vfèkd oLrq vk;kr djrk gS] rks ;g O;kikj dk çfrdwy 
vf/k’ks"k ;k ?kkVk gksxkA 

rkfydk 8-2% Hkqxrku 'ks"k dk foHkktu 

¼1½ O;kikj 'ks"k 

   rkfydk 8-1] iafä ¼1½ vkSj ¼3½ 

¼2½ lsokvksa dk 'ks"k 

   rkfydk 8-1] iafä ¼2½ vkSj ¼6½ 

¼3½ izfrnku nkf;Ro eqDr vUrj.k 'ks"k 

   rkfydk 8-1] iafä ¼3½ vkSj ¼7½ 

¼4½ pkyw [kkrk 'ks"k 

  iafä ¼1½] ¼2½ vkSj ¼3½ dk ;ksx rkfydk 8-2  

5½ iwath [kkrk 'ks"k 

  rkfydk 8-1] iafä ¼4½ vkSj ¼8½ 

¼6½ Hkqxrku 'ks"k 

iafä ¼4½ vkSj ¼5½ dk ;ksx rkfydk 8-2  

rkfydk 8-2 fn[kkrh gS fd Hkqxrku 'ks"k dks O;kikj esa 'ks"k] izfrnku nkf;Ro eqDr vUrj.k 'ks"k] 
pkyw [kkrk 'ks"k vkSj iwath [kkrk 'ks"k esa foHkkftr fd;k tk ldrk gSA 

pkyw [kkrs dk 'ks"k O;kikj ds 'ks"k dh rqyuk esa ,d O;kid voèkkj.kk gS] D;ksafd blesa 
i½ O;kikj dk larqyu] ii½ lsokvksa dk larqyu] vkSj iii½ fcuk izfrnku ds varj.k 'ks"k 
jkf'k 'kkfey gSaA pkyw [kkrs dk 'ks"k vfèk'ks"k ;k ?kkVk fn[kk ldrk gSA pkyw [kkrk 
vfèk'ks"k esa gS ;fn fu;kZr vk;kr rFkk fonsf’k;ksa dks fuoy vUrj.kksa ls vf/kd gSaA pkyw 
[kkrs dk larqyu ,d cgqr gh egRoiw.kZ voèkkj.kk gS] D;ksafd ;g ns'k ds varjkZ"Vªh; 
ysunsu ds çokg igyw dks n'kkZrk gSA ge dg ldrs gSa fd ,d le;kofèk esa ,d ns'k 
ds Hkhrj mRikfnr lHkh oLrqvksa vkSj lsokvksa dk mRiknu gksrk gS vkSj mles ls tks 
fu;kZr gksrk gS og pkyw [kkrk esa ØsfMV dh rjQ n'kkZ;k tkrk gSA blh çdkj] blh 
vofèk ds nkSjku ns'k ds Hkhrj vk;kr vkSj miHkksx dh tkus okyh lHkh oLrqvksa vkSj 
lsokvksa dks pkyw [kkrs ds 'ks"k jkf'k ds MsfcV i{k esa ntZ fd;k tkrk gSA 

pkyw [kkrs ij ?kkVk@vfèk'ks"k dks fuiVk;k tkuk pkfg,A ;fn fdlh ns'k ds pkyw [kkrs 
ds 'ks"k ij ?kkVk gS] rks ns'k us ftruk dek;k gS] ml vofèk ds nkSjku fons'kksa esa mlls 
vfèkd [kpZ fd;k gSA bls fuiVkus dk ,d rjhdk iwath [kkrs ij ,d ysunsu gSA  
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iwath [kkrk LV‚d] c‚UM vkSj tehu] vkSj mèkkj ysus vkSj@ljdkj ls@fonsf'k;ksa dks 
mèkkj nsus] ns'k ds lksus ds LV‚d ;k fons'kh eqæk ds HkaMkj esa fdlh Hkh rjg dh laifÙk 
dh [kjhn vkSj fcØh dks fjd‚MZ djrk gSA pkyw [kkrs esa ?kkVk bl çdkj fons'kksa ls 
mèkkj ysdj] laifÙk cspdj ;k fons'kh eqæk ds HkaMkj dks de djds fuiVk;k tk ldrk 
gSA 

8-4 iwath çokg ds çdkj% Lok;Ùk vkSj lek;ksth 

;fn fdlh ns'k ds pkyw [kkrs ds 'ks"k esa ?kkVk gksrk gS] rks Hkqxrku 'ks"k dks larqyu esa 
ykus ds fy, ges'kk iwath [kkrs esa ysunsu }kjk gh HkjikÃ gksxhA ;g Lok;Ùk ;k 
lek;ksth iwath çokg ds ekè;e ls fd;k tk ldrk gSA BoP ds fy, bu nksuksa çokg 
ds fufgrkFkZ dkQh fHkUu gSaA blfy, gesa bu nksuksa çokgksa esa varj djuk pkfg,A Lok;Ùk 
iwath çokg lkekU; iwath çokg gS tks Hkqxrku 'ks"k esa vU; enksa dh ijokg fd, fcuk 
gksrk gSA ;s çokg fdlh fons'kh }kjk _.k dk Hkqxrku djus ;k ckaM tkjh djds fons'k 
esa _.k ysus okys O;fä@daiuh ds dkj.k gks ldrs gSaA bu ysu&nsu dk ns'k ds 
Hkqxrku 'ks"k ij çHkko iM+rk gS] ysfdu os fdlh Hkh rjg ls Hkqxrku 'ks"k ds dkj.k ls 
ugha fd, tkrsA ;s ;kstukc) iwathxr çokg gSaA vyx&vyx dkj.kksa ls O;fä] QeZ ;k 
ljdkj 'ks"k fo’o ds lkFk Lok;Ùk iwath çokg dks tUe nsus okys iwath ysunsu esa layXu 
gksus dh ;kstuk,a cukrs gSaA 

lek;ksth iwath xfr'khyrk og iwath çokg gS tks fo'ks"k :i ls Hkqxrku 'ks"k ds [kkrs esa 
larqyu ds fy, gksrk gSA ;s çokg fofHkUu :i ys ldrs gSaA fons'kh Qes± ns'k esa Qeks± ij 
vYikofèk nkoksa dks Lohdkj dj ldrh gSa ;k 'kk;n ,d fons'kh ljdkj ns'k dks _.k 
nsrh gSA bu lHkh ekeyksa esa lek;ksth iwath xfr'khyrk Hkqxrku 'ks"k ds vlarqyu ds 
çR;{k ifj.kke gSaA lek;ksth iwath çokg vçR;kf'kr iwath çokg gSa] Hkqxrku 'ks"k dks 
larqyu esa ykus ds fy, budh vko';drk gksrh gSA ;s çokg ç—fr esa dk;ZsÙkj gSaA 
dsoy vofèk ds var esa gh irk py ldrk gS fd lek;kstu dh xfrfofèk;ka gqÃ gSa ;k 
ugÈA bl vFkZ esa os vfu;ksftr gSa vkSj ml vofèk ds nkSjku gqÃ vkÆFkd xfrfofèk;ksa ds 
ifj.kkeLo:i fn[kkÃ nsrs gSaA ;fn ,d lek;ksftr iwath çokg }kjk ?kkVs dk fuiVku 
fd;k tkrk gS] rks bls ns'k ds fy, psrkouh ladsr ds :i esa ns[kk tk ldrk gSA ?kkVs 
dks vYidkfyd _.k ;k HkaMkj esa deh djds fuiVk;k tk ldrk FkkA vkerkSj ij ;g 
fLFkfr ges'kk tkjh ugÈ jg ldrhA _.knkrk 'kk;n gh ges’kk vYidkfyd _.kksa dk 
foLrkj djus ds fy, rS;kj gksrs gSa] vkSj HkaMkj esa deh gksus dh ço`fÙk gksrh gSA ljdkj 
dks ,slh fLFkfr esa Hkqxrku 'ks"k esa ml ?kkVs dks lekIr djus ds fy, viuh vkÆFkd 
uhfr esa cnyko djuk pkfg,] ftlls lek;kstu dh vko’;drk iM+h gSA 

8-5 Hkqxrku 'ks"k esa larqyu@vlarqyu  

,d lkekU; ls vFkZ esa Hkqxrku 'ks"k ges'kk larqyu esa jgsxkA pkyw [kkrs ds ?kkVs dks ;k 
rks fons'k esa mèkkj ysdj ;k fons'kh eqæk ds HkaMkj esa deh djds foÙkiksf"kr djuk gksxkA 
blds foijhr] ;fn ns'k ds pkyw [kkrs ij vfèk'ks"k gS] rks mls mnkgj.k ds fy, fons'kksa 
esa èku mèkkj nsdj iwath dk fu;kZr djuk gksxkA bl ys[kkdau esa bl ckr dks è;ku esa 
j[kas ges’kk fd Hkqxrku 'ks"k ges'kk larqfyr jgsxk % 

pkyw [kkrk $ iwath [kkrk ¾ å 

fdl vFkZ esa ge Hkqxrku 'ks"k esa vlekurk ik ldrs gSa\ ;fn ljdkj dks pkyw [kkrs ds 
?kkVs dks iwjk djus ds fy, iwath çokg dks lek;ksftr djus dk lgkjk ysuk iM+rk gS] 
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rks ;g vkerkSj ij ,d psrkouh ladsr gSA ljdkj dks Hkqxrku dh 'ks"k jkf'k esa ?kkVs 
dks de djus ds fy, viuh vkÆFkd uhfr esa cnyko djuk pkfg,] ftlls lek;kstu 
t:jh gqvk gSA vkerkSj ij vkf/kD; cM+h leL;k,a iSnk ugÈ djrs gSaA ns'k ds 
vkfèkdkfjd HkaMkj esa òf) dks Hkqxrku 'ks"k ds vf/k’ks"k ds :i esa tkuk tkrk gSA 
lek;ksftr iwath çokg ds ekè;e ls HkaMkj esa deh dks Hkqxrku 'ks"k ds ?kkVs ds :i esa 
lanÆHkr fd;k tkrk gSA tc dsaæh; cSad HkaMkj [kks jgk gksrk gS rks Hkqxrku 'ks"k ?kkVs esa 
gSA 

cks/k iz”u&1 

1½  crk,a fd pkyw [kkrs dk vfèk'ks"k dSls fuiVk;k tkrk gSA 

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 

....................................................................................................................... 

2½  O;kikj 'ks"k] pkyw [kkrk 'ks"k vkSj iwath [kkrk 'ks"k esa varj fy[ksa A 

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 

....................................................................................................................... 

3½  D;k vki bl dFku ls lger gSa] ÞHkqxrku larqyu [kkrk ges'kk larqfyr jgrk 
gSÞ\ vius mÙkj ds i{k esa rdks± dh lwph cuk,aA 

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 

8-6  vuko`r vFkZO;oLFkk ds fy, jk"Vªh; vk; ys[kkdau 

fdlh vFkZO;oLFkk ds oLrqvksa vkSj lsokvksa ds mRiknu ij [kpZ ij fopkj djsaA ,d can 
vFkZO;oLFkk esa] lHkh mRikn ?kjsyw :i ls csps tkrs gSa] vkSj O;; dks rhu ?kVdksa esa 
foHkkftr fd;k tkrk gS% miHkksx ¼C½] fuos'k ¼I½ vkSj ljdkjh O;o ¼G½A vukòr ;k 
[kqyh vFkZO;oLFkk esa dqN mRikn ?kjsyw Lrj ij csps tkrs gSa vkSj dqN dks fons'kksa esaA 
ge [kqyh vFkZO;oLFkk esa mRiknu ij O;; Y dks pkj Hkkxksa esa ck¡V ldrs gS% 1½ CD] 
?kjsyw oLrqvksa vkSj lsokvksa dk miHkksx( 2½ ID ?kjsyw oLrqvksa vkSj lsokvksa esa fuos'k( 3½ 
GD ?kjsyw vkSj oLrqvksa vkSj lsokvksa dh ljdkjh [kjhn( 4½ X ?kjsyw lkeku vkSj lsokvksa 
dk fu;kZrA ge Øe'k% ?kjsyw ds fy, *d* vkSj fons'kh ds fy, *f* }kjk bafxr djrs gSaA 
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bu ?kVdksa esa O;; dk foHkktu lehdj.k esa O;ä fd;k x;k gS 

Y = Cd  + Id + Gd + X                                       --- ¼8-1½ 

igys rhu 'kCnksa dk ;ksx ¼Cd+Id+Gd½] ?kjsyw oLrqvksa vkSj lsokvksa ij ?kjsyw [kpZ gSA pkSFkk 
pj] X ?kjsyw oLrqvksa vkSj lsokvksa ij fons'kh [kpZ gSA 

è;ku nsa fd lHkh oLrqvksa vkSj lsokvksa ij ?kjsyw [kpZ ?kjsyw lkekuksa vkSj lsokvksa ij ?kjsyw 
[kpZ vkSj fons'kh lkekuksa vkSj lsokvksa ij ?kjsyw [kpZ ds cjkcj gSA blfy, dqy miHkksx 
?kjsyw oLrqvksa vkSj lsok ds miHkksx CD vkSj gS] fons'kh oLrqvksa vkSj lsokvksa ds miHkksx 
Cf ds cjkcj gS dqy fuos'k esa ?kjsyw oLrqvksa vkSj lsokvksa esa fuos'k Id fons'kh oLrqvksa 
vkSj lsokvksa esa fuos'k] If( ds cjkcj gS] vkSj dqy ljdkjh O;; ?kjsyw oLrqvksa vkSj 
lsokvksa dh ljdkjh [kjhn Gd] fons'kh oLrqvksa vkSj lsokvksa dh ljdkjh [kjhn ds cjkcj 
Gf gS] 

C=Cd +Cf                --- ¼8-2½ 

I = Id+If                        --- ¼8-3½ 

G=Gd+Gf                    --- ¼8-4½ 

ge bu rhu lehdj.kksa dks lehdj.k 8-1 esa çfrLFkkfir djrs gSa% 

Y= (C– Cf) + (I – If) +(G – Gf)+ X                            --- ¼8-5½ 

ge bls iquO;ZofLFkr dj ldrs gSa 

Y= C + I + G + X – (Cf + If + Gf)              --- ¼8-6½ 

fons'kh oLrqvksa vkSj lsokvksa ij ?kjsyw [kpZ dk ;ksx ¼ Cf+If+Gf½ vk;kr ¼M½ ij O;; gSA 
ge jk"Vªh; vk; [kkrs dks bl loZlfedk ds :i esa Hkh fy[k ldrs gSa 

Y = C + I + G + X – M                     --- ¼8-7½ 

D;ksafd vk;kr ij [kpZ ?kjsyw [kpZ ¼ C+I+G½ esa 'kkfey gS vkSj D;ksafd fons'kksa ls vk;kr 
gksus okyh oLrq,a vkSj lsok,a fdlh ns'k ds mRikn dk fgLlk ugÈ gSa] blfy, bl 
lehdj.k esa vk;kr ij [kpZ dks ?kVk;k tkrk gSA fu;kZr esa ls vk;kr ?kVkdj 'kq) 
fu;kZr ¼ NX = X– M½ çkIr gksrk gS] lehdj.k dk :i fuEufyf[kr gks tkrk gS 

Y = C + I + G + NX              --- ¼8-8½ 

bl lehdj.k esa dgk x;k gS fd ?kjsyw mRiknu ij [kpZ miHkksx] fuos'k] ljdkjh [kjhn 
vkSj 'kq) fu;kZr dk ;ksx gSA mijksä lehdj.k dks fQj ls O;ofLFkr fd;k tk ldrk 
gS 

NX = Y – (C + I + G)                           --- ¼8-9½ 

'kq) fu;kZr ¾ ¼mRikn & ?kjsyw [kpZ½ 

lehdj.k ¼8-9½ n'kkZrk gS fd ,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa] ?kjsyw [kpZ dk ?kjsyw mRikn] ds 
leku gksuk vko';d ugha gSaA ;fn mRikn ?kjsyw [kpZ ls vfèkd gS] rks ge varj dk 
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fu;kZr djrs gSa% 'kq) fu;kZr ldkjkRed gSaA ;fn mRiknu ?kjsyw [kpks± ls de gS] rks ge 
bl varj ds cjkcj vk;kr djrs gSa% 'kq) fu;kZr udkjkRed gSaA [kqyh vkSj can 
vFkZO;oLFkkvksa ds chp çeq[k O;kid vkÆFkd varj ;g gS fd] [kqyh vFkZO;oLFkk esa fdlh 
Hkh o"kZ esa fdlh ns'k ds [kpZ dks mlds lkeku vkSj lsokvksa ds mRiknu ds cjkcj gksuk 
vko’;d ugha gksrkA ,d ns'k fons'k ls mèkkj ysdj ftruk mRiknu djrk gS] mlls 
vfèkd [kpZ dj ldrk gS] ;k vius mRiknu ls de [kpZ dj ldrk gS 'ks"k fons'kh;ksa 
dks m/kkj ns fn;k tkrk gSA 

8-7  oLrq O;kikj] cktkj larqyu] O;kikj 'ks"k 

tc geus ;g eku fy;k fd vFkZO;oLFkk O;kikj ds fy, can gS] rks ?kjsyw oLrqvksa dh 
ekax vkSj ?kjsyw oLrqvksa dh ekax ds chp varj djus dh dksÃ vko';drk ugÈ gS% mudk 
eryc ,d gh FkkA vc] ge nksuksa ds chp varj dj jgs gSaA dqN ?kjsyw ekax fons'kh 
oLrqvksa dh gksrh gS] vkSj dqN ?kjsyw lkekuksa dh ekax fons'kksa ls vkrh gSA 

,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa] ?kjsyw lkeku dh ekax bl lw= }kjk n’kkZbZ tkrh gS 

Z = C + I + G + X – M/R                 --- ¼8-10½  

igys rhu 'kCn & [kir ¼C½] fuos'k ¼I½] vkSj ljdkjh [kpZ ¼G½ & oLrqvksa dh ?kjsyw 
ekax gSaA ;fn vFkZO;oLFkk dks can dj fn;k x;k rks C + I+ G gh ?kjsyw lkekuksa dh ekax 
gksxhA lcls igys gesa vk;kr dks ?kVkuk pkfg, & ?kjsyw ekax dk og fgLlk tks ?kjsyw 
lkekuksa ds ctk; fons'kh oLrqvksa ij [kpZ gksrk gSA gesa ;gka lkoèkku jguk pkfg,% 
fons'kh lkeku ?kjsyw lkekuksa ls vyx gksrs gSa] blfy, ge flQZ vk;kr dh ek=k dks 
?kVk ugÈ ldrs gSa] ;fn ge ,slk djrs gSa] rks ge larjs esa ¼?kjsyw lkeku½ ls lsc 
¼fons'kh lkeku½ dks ?kVk jgs gksaxsA gesa igys ?kjsyw lkeku ds lanHkZ esa vk;kr ds ewY; 
dks O;ä djuk pkfg,A okLrfod fofue; nj] R dks fons'kh oLrqvksa ds lanHkZ esa ?kjsyw 
oLrqvksa dh dher ds :i esa ifjHkkf"kr fd;k x;k gSA 1@R ?kjsyw lkekuksa ds lanHkZ esa 
fons'kh oLrqvksa dh dher gSA bl çdkj M@R bl çdkj ?kjsyw lkekuksa ds lanHkZ esa 
vk;kr dk ewY; gSA nwljk] gesa fu;kZr ¼X½ dks tksM+uk gksxk] tks ?kjsyw lkekuksa dh ekax 
dk og fgLlk gS tks fons'kksa ls vkrk gSA ;g lehdj.k ¼8-10½ esa X 'kCn }kjk 'kkfey 
dj fy;k x;k gSA 

8-7-1  C] I vkSj G ds fuèkkZjd 

miHkksx] fuos'k vkSj ljdkjh [kpZ ds QSlys vFkZO;oLFkk ds [kqysiu ls çHkkfor ugÈ gksrs 
gSaA okLrfod fofue; nj ?kjsyw oLrqvksa vkSj fons'kh oLrqvksa ds chp miHkksx [kpZ dh 
lajpuk dks çHkkfor djrh gS( gkyk¡fd ;g miHkksx ds lexz Lrj dks çHkkfor ugÈ djrk 
gSA blh rjg] okLrfod fofue; nj fuos'k dh ekax dh lajpuk dks çHkkfor dj ldrh 
gS & pkgs QeZ ?kjsyw e'khu ;k fons'kh e'khu [kjhn ysa] ysfdu ;g dqy fuos'k dks 
çHkkfor ugÈ djuk pkfg,A blfy,] 

?kjsyw ekax%  C + I + G = C(Y–T) + I(Y, r) + G                        --- ¼8-11½ 

                                ¼$½    ¼$]–½ 
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,d pj ds uhps ¼$½ vkSj ¼–½ fpUg ml Qyu ds mDr pj ls chp lacaèk dh izd`fr dks 
bafxr djrk gSA lehdj.k esa ¼8-11½ pj ¼Y–T½ ds uhps ¼$½ dk ladsr crkrk gS fd pj 
vkSj C ¼Y–T½ ds chp ldkjkRed lacaèk gSA blh rjg] fuos'k] I] mRiknu Y ij 
ldkjkRed :i ls fuHkZj djrk gS] vkSj C;kt nj r ij udkjkRed :i lsA ge 
ljdkjh [kpZ] G] cfgtkZr eku ysrs gSaA 

8-7-2 vk;krksa ds fuèkkZjd 

vk;kr fons'kh oLrqvksa dh ?kjsyw ekax gSA ;g ?kjsyw vk; vkSj fofue; nj nksuksa ij 
ldkjkRed :i ls fuHkZj djrk gSA mPp ?kjsyw vk; ?kjsyw vkSj fons'kh nksuksa rjg ds 
lkekuksa ds fy, mPp ?kjsyw ekax dh vksj ys tkrh gSA blfy, ,d mPp ?kjsyw vk; 
mPp vk;kr dh vksj ys tkrh gSA vk;kr Hkh okLrfod fofue; nj ij fuHkZj djrk gSA 
?kjsyw eqæk esa ewY;âkl fons'kh oLrqvksa dks vfèkd egaxk cukrk gSA  

blls ?kjsyw lkekuksa dh rqyuk esa fons'kh oLrqvksa dh ekax esa fxjkoV vkrh gSA bl 
çdkj] okLrfod fofue; nj R esa o`f)] vk;kr M esa o`f) dh vksj tkrk gSA bl 
çdkj] ge vk;kr dks fy[krs gSa 

M = M(Y, R)                           --- ¼8-12½ 

      ¼$] $½  

8-7-3  fu;kZr ds fuèkkZjd 

fu;kZr ?kjsyw lkekuksa dh fons'kh ekax gSA ;g fons'kh vk; vkSj fofue; nj ij fuHkZj 
djrk gSA mPp fons'kh vk; dk eryc gS lHkh oLrqvksa ds fy, mPp fons'kh ekax] 
fons'kh vkSj ?kjsyw nksuksaA blfy,] mPp fons'kh vk; gesa mPp fu;kZr dh vksj ys tkrh 
gSA ;fn fons'kh oLrqvksa ds lkis{k ?kjsyw lkekuksa dh dher vfèkd gksrh gS rks fu;kZr esa 
deh gksrh gSA nwljs 'kCnksa esa] mPprj fofue; nj ¼?kjsyw eqæk esa lq/kkj dk vFkZ½] fuEu 
fu;kZr gSaA ge blfy, fy[krs gSa % 

X = X(Yf, R)              --- ¼8-13½ 

     ¼$] –½ 

fons'kh vk; esa Yf   esa o`f) gesa fu;kZr esa of̀) dh vksj tkrk gSA okLrfod fofue; nj] 
R esa òf) ¼vfHkewY;u½] fu;kZr esa deh dh vksj tkrh gSA 

8-7-4  ?kVdksa dks ,d lkFk j[kuk 

ge ekurs gSa fd dher Lrj fLFkj jgrk gS vkSj ekax dh xÃ ek=k dh vkiwÆr dh 
tk,xhA ge bl Lrj ij iwath [kkrs dks 'kkfey ugÈ djrs gSa] blfy, le; ds fy, 
pkyw [kkrk vkSj Hkqxrku 'ks"k leku gSaA fp= 8-1 esa ekax ds fofHkUu ?kVdksa vkSj dqy 
mRiknu esa lacaèkksa dks n'kkZ;k x;k gS tgk¡ nwljs pj ¼C;kt nj] djksa] ljdkjh [kpZ] 
fons'kh mRiknu vkSj okLrfod fofue; nj½ tks ekax dks çHkkfor djrs gS dks fLFkj 
ekuk x;k gSA fp= 8-1 ¼A½ esa] DD js[kk ?kjsyw ekax ¼C + I + G½ vkSj mRiknu ds chp 
lacaèkksa dks n'kkZrh gSA gekjh ekud ekU;rkvksa ds vuqlkj] ekax vkSj mRikn ds chp lacaèk 
dk <yku ldkjkRed gS] ysfdu 1 ls de gSA mRiknu esa ,d bdkÃ dh of̀) ¼lerqY;] 
vk; esa o`f)½ ls ekax esa Hkh of̀) gksrh gS ysfdu ,d ls deA 
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vkSj fofue; nj 
 

 

  

*?kjsyw lkekuksa dh ekax* tkuus ds fy,] ge vk;kr ?kVkrs gSa vkSj fu;kZr tksM+rs gSaA fp= 
8-1 ¼[k½ esa ge ?kjsyw ek¡x esa ls vk;kr ?kVkrs gSa] vkSj ;g gesa AA nsrk gSA js[kk AA 
?kjsyw lkekuksa dh ?kjsyw ekax dk çfrfufèkRo djrh gSA DD vkSj AA ds chp dh nwjh 
vk;kr ds ewY; ¼M/R½ ds cjkcj gSA D;ksafd vk; ds lkFk vk;kr dh ek=k c<+ tkrh 
gS] blfy, vk; esa ò̀f) ds dkj.k bu nks j[kkvksa ds chp dh nwjh c<+ tkrh gSA 

fp= 8-1 % iSuy ch% ?kjsyw ekax vkSj vk;kr 

mRiknu Y 

Z 

?kjsyw ekax 
      (C+I+G) 

DD 

AA vk;kr 

 ekax 

fp= 8-1 ¼[k½ ;gka js[kk AA ?kjsyw mRiknu dh ?kjsyw ekax gSA DD vkSj AA dk vUrj 
vk;kr ds ewY; ds leku gSA 

fp= 8-1% iSuy d % ?kjsyw ekax 

                       mRiknu Y 

Z 

  Domestic DD  
      (C+I+G) 

DD 

ekax 

fp= 8-1 ¼d½ esa MhMh ?kjsyw ekax dks ¼C+I+G½  dks mRiknu Y ds Qyu 
ds :i esa n”kkZ jgk gSaA 



 

113 
 

Hkqxrku larqyu  
 

ge ns[krs gSa fd DD dh rqyuk esa AA dk <yku de gS( tSls&tSls vk; c<+rh gS] 
vfrfjä ?kjsyw ekax dk vf/kd fgLlk ?kjsyw lkekuksa ds ctk; fons'kh oLrqvksa ij [kpZ 
gksrk gSA nwljs 'kCnksa esa] tSls&tSls vk; c<+rh gS] ?kjsyw lkekuksa dh ?kjsyw ek¡x dqy 
?kjsyw ek¡x dh rqyuk esa de gks tkrh gSA blds vykok] AA <ky ldkjkRed gS & 
vk; esa o`f) ls ?kjsyw lkekuksa dh ekax esa dqN òf) vo’; gksrh gSA 

fp= 8-1 ¼x½ esa ge fu;kZr tksM+rs gSa] vkSj ;g gesa ZZ ykbu nsrk gS] tks AA ls Åij 
gSA js[kk ZZ ?kjsyw lkekuksa dh ekax dk çfrfufèkRo djrh gSA ZZ vkSj AA ds chp dh 
nwjh fu;kZr ds cjkcj gSA pwafd fu;kZr ?kjsyw vk; ¼os fons'kh vk; ij fuHkZj djrs gSa½ ij 
fuHkZj ugÈ djrs gSa] ZZ vkSj AA ds chp dh nwjh fLFkj jgrh gS] vFkkZr] nksuksa ykbusa 
lekukarj gSaA pw¡fd AA DD ls de <yku okyk gS] ZZ Hkh DD dh vis{kk de rh[ks 
<yku okyk gksxkA 

 

fp= 8-1 % iSuy x % ?kjsyw lkeku 
vkSj 'kq) fu;kZr dh ekax 

                       mRiknu Y 

Z 
DD 

AA 

ZZ 

Demand C 

B 

A 

BC 

O;kikj 
vf/k”ks"k 

O;kikj 
?kkVk 

YTB Y 

YTB 

N

mRiknu Y 

fp= 8-1 % iSuy ?k % O;kikj 'ks"k 

E 

fp= 8-1 ¼x½ ;gka ZZ js[kk ?kjsyw lkeku dh ldy ekax dks n”kkZrh gSA ;g ?kjsyw ekax AA esa 
fu;kZr ekax dks tksM+ dj izkIr gqbZ gSA izR;sd mRiknu Lrj ij] Y ij AC¾ fu;kZr rFkk 
AB¾ vk;kr] vr% fuoy fu;kZr ¾ BC. 

fp= 8-1 ¼?k½ fuoy fu;kZr dks ?kjsyw mRiknu ds gzkleku Qyu ds :i esa fn[krk gSA YTB 
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Hkqxrku larqyu 
vkSj fofue; nj 
 

fp= 8-1 ¼x½ ls ge 'kq) fu;kZr dks mRiknu ds Qyu ds :i esa ns[k ldrs gSA 
mnkgj.k ds fy, mRikn Lrj Y ij fu;kZr dk eku AC }kjk fn;k tkrk gS vkSj vk;kr 
AB }kjk gSA blfy, 'kq) fu;kZr gksxk BC A 

'kq) fu;kZr vkSj mRikn ds chp bl lacaèk dks fp= 8-1 ¼D½ esa NX ¼usV ,DliksV~lZ ds 
fy,½ js[kk }kjk n'kkZ;k x;k gSA 'kq) fu;kZr vkSj mRiknu esa foykse&lEcUèk gS% 
tSls&tSls mRiknu c<+rk gS vk;kr c<+rk gS] vkSj fu;kZr vçHkkfor jgrk gS] blfy, 
'kq) fu;kZr ?kVrk gSA eku yhft;s YTB ¼O;kikj larqyu½ mRikn dk Lrj gS ftl ij 
vk;kr dk ewY; fu;kZr ds ewY; ds cjkcj gksrk gS] ftlls fd 'kq) fu;kZr 0 ds cjkcj 
gksrk gSA YTB ls vf/kd mRiknu dk Lrj mPp vk;kr vkSj O;kikj ?kkVs dk dkj.k 
curk gSA YTB ls de mRiknu dk Lrj de vk;kr vkSj ,d O;kikj vfèk'ks"k dks tUe 
nsrk gSA 

8-7-5  oLrq cktkj larqyu 

oLrq cktkjksa ds fy, larqyu esa gksus ds fy,] mRikn ¼lehdj.k 8-14 ds ckb± vksj½ ?kjsyw 
lkeku ¼lehdj.k 8-14 ds nkb± vksj½ dh ekax ds cjkcj gksuk pkfg,A 

    Y=C(Y–T) + I(Y, r) + G + X(Yf, R) – M(Y, R)/R                         …(8.14) 

           (+)            (+,–)                 (+,–)          (+, +) 

?kjsyw lkekuksa dh ekax miHkksx ds cjkcj gS] vFkkZr miHkksx (C) $ fuos’k (I) $ ljdkjh 
O;; (G) + fu;kZr dk ewY; (X) & vk;kr dk ewY; (M)   

¼d½ miHkksx] C vk; ldkjkRed :i ls fuHkZj djrk gS]A 

¼[k½ fuos'k] I] mRiknu fuo`ZR; ¼Y–T½ ij ldkjkRed :i ls fuHkZj djrk gS] vkSj 
okLrfod C;kt nj r ij udkjkRed :i lsA 

¼x½ ljdkjh O;; G dks cfgtkZr (exogenous) ;k ckg; :i ls fu;r ekuk x;k 
gSA 

¼?k½ fu;kZr dh ek=k X fons'kh mRiknu Yf ij ldkjkRed :i ls fuHkZj djrh gS] 
okLrfod fofue; nj R ij udkjkRed :i ls ¼okLrfod fofue; nj esa òf) 
dk rkRi;Z gS vkSj fons'kh oLrqvksa ds lanHkZ esa ?kjsyw oLrqvksa ds ewY; esa òf) tks 
okLrfod fofue; nj dk vfHkewY;u gSA ;g okLrfod fofue; nj vfHkewY;u 
fonsf’k;ksa ds fy, gekjs ?kjsyw lkekuksa dks egaxk dj nsxh vkSj ?kjsyw ifjokjksa ds 
fy, fons'kh lkeku lLrk cuk,xhA ;g bl çdkj fu;kZr dh ek=k dks de 
djsxk vkSj vk;kr dh ek=k c<+k,xk½A 

¼p½ vk;kr dh ek=k M mRiknu Y fuokfl;ksa ij ldkjkRed :i ls fuHkZj djrh 
gSA tc ?kjsyw vk; c<+rh gS rks vk;kr lHkh oLrqvksa ij ?kjsyw }kjk [kpZ c<+rk 
gSA vk;kr okLrfod fofue; nj ij ldkjkRed :i ls fuHkZj djrs gSaA 
okLrfod fofue; nj esa òf) ¼tks okLrfod fofue; nj dk vfHkewY;u gS]½ 
?kjsyw ifjokjksa ds fy, mUgsa lLrk cukdj vk;kr dh ek=k c<+k,xhA ?kjsyw 
oLrqvksa ds lanHkZ esa vk;kr dk ewY; okLrfod fofue; nj ls foHkkftr vk;kr 
dh ek=k ds cjkcj gSA 

;g larqyu dh 'krZ mRikn dks tks gekjs }kjk fn, x, lHkh pjksa ds Qyu ds :i esa 
fu/kkZfjr djrh gSA djksa ls ysdj okLrfod fofue; nj vkSj fons'kh mRikn rd 'kkfey 
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gSA fp= 8-2 esa] ÅèokZèkj v{k ij ekax dks ekik tkrk gS vkSj mRiknu ¼ mRiknu ;k 
vk;½ dks {kSfrt v{k ij ekik tkrk gSA  

mRiknu ds ,d Qyu ds :i esa js[kk ZZ ekax dks çnÆ'kr djrh gSA ;g js[kk dsoy 
fp= 8-1 esa js[kk ZZ dh çfr—fr cukrh gS( ZZ Åij dh vksj mBrk gqvk gS] ysfdu 1 
ls de <yku ds lkFk gSA mRiknu dk larqyu ml Çcnq ij gS tgka ekax mRikn ds 
cjkcj gS] tgka js[kk ZZ 45° ykbu dks dkVrh gS ;gka fcanq A] tgka Y ¾ ZZ mRiknu 
ds larqyu Lrj Y* ls lacafèkr gSA 

 

8-7-6  'kq) fu;kZr 

fu;kZr vkSj vk;kr ¼X & M½ ds chp ds varj dks 'kq) fu;kZr ¼Net Exports - NX½ ;k 
O;kikj 'ks"k dgk tkrk gSA ;fn fu;kZr vk;kr ls vfèkd gS] rks ns'k dks O;kikj vfèk'ks"k 
gksrk gSA ;fn fu;kZr vk;kr ls de gS] rks ns'k dks O;kikj ?kkVk gksrk gSA 

'kq) fu;kZr ;k vk;kr ij fu;kZr dh vfèkdrk( gekjh vk; Y ij fuHkZj djrh gS] tks 
vk;kr O;; fuèkkZfjr djrk gS( fons'kh vk; Yf ij tks ?kjsyw lkeku ¼fu;kZr½ ds fy, 
fons'kh ekax dks çHkkfor djrh gS vkSj okLrfod fofue; nj R ijA 

NX= X(Yf, R) – M(Y, R)/R                              …(8.15) 

       =NX(Y, Yf, R)              …(8.15 d) 

               (–,   +,  –) 

lehdj.k ¼8-15d½ ls rhu egRoiw.kZ ifj.kke feyrs gSa% 

fp= 8-2 % oLrq cktkj esa larqyu 

             mRiknu Y 

Z 

ZZ 

 ekax 

45 

Y = ZZ 

A 

Y* 

fp= 8-2 esa fn[kk;k x;k gS fd oLrq cktkj esa ZZ js[kk ¼?kjsyw oLrqvksa dh ekax½ vkSj Y=ZZ 
js[kk ds izfrPNsnu ls larqyu izkIr gksrk gSA Y* gh mRiknu dk larqyu Lrj gSA 
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vkSj fofue; nj 
 

1-  vU; ckrsa lekU; jgus ij fons'kh vk; esa òf) ls fu;kZr dh ekax c<+ tkrh gSA 
;g ns'k ds O;kikj 'ks"k dks csgrj cukrk gS vkSj blfy, ns'k ds ?kjsyw {ks= dh 
dqy ek¡x dks c<+krk gSA 

2-  okLrfod fofue; nj esa o`f) ls 'kq) fu;kZr esa deh vkrh gSA ;wjks ds f[kykQ 
M‚yj ds ewY; esa o`f) vesfjdh ifjokjksa ds fy, vk;kr dks lLrk dj nsxh vkSj 
fons'kh eqæk ds lanHkZ esa ?kjsyw eqæk dh dher c<+kdj ;wjksih; yksxksa ds fy, 
vesfjdh fu;kZr egaxs gks tk,axsA 

3-  ?kjsyw esa o`f) ls vk;kr lfgr lHkh oLrqvksa dk miHkksx c<+ tkrk gSA mPp 
vk;kr [kpZ ls 'kq) fu;kZr esa deh gksrh gS vkSj O;kikj esa deh vkrh gSA 

lehdj.k ¼8-15d½ dk mi;ksx djrs gq, ge lehdj.k 8-14 esa larqyu fLFkfr dks fQj 
ls fy[k ldrs gSa 

Y= C(Y–T) + I (Y, r) + G + NX(Y, Yf, R)                                                           …(8.16) 

      (+)      (+, –)                  (–,  +,  –) 

lehdj.k ¼8-16½ ds fufgrkFkZ bl çdkj gSa% 

¼d½ C;kt nj esa òf) ls fuos'k O;; esa deh vkrh gS vkSj ifj.kkeLo:i ?kjsyw 
lkekuksa dh ekax esa deh vkrh gSA ;g xq.kd fof/k ls mRikn esa deh dh vksj 
ys tkrh gSA 

¼[k½ fofue; nj esa o`f) ls fons'kh oLrqvksa dh ekax esa cnyko gksrk gS vkSj blds 
ifj.kkeLo:i 'kq) fu;kZr esa deh vkrh gSA 'kq) fu;kZr esa deh ls ?kjsyw 
lkekuksa dh ekax ?kV tkrh gSA ;g Hkh xq.kd fof/k ls mRikn esa deh dh vksj 
ys tkrk gSA 

Ckks/k iz”u&2 

1½  fu;kZr] vk;kr vkSj 'kq) fu;kZr dks çHkkfor djus okys dkjd D;k gSa\ 

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 

....................................................................................................................... 

2½  oLrqvksa dh ?kjsyw ekax vkSj ?kjsyw oLrqvksa dh ekax ds chp varj fy[ksa A 

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 

8-8  [kqyh vFkZO;oLFkk esa IS oØ 

IS oØ çR;sd C;kt nj ds lkFk ldy ?kjsyw mRikn ¼GDP½ ds larqyu Lrj dks 
n'kkZrk gSA tc dqy [kpZ@dqy ekax ldy ?kjsyq mRikn ds cjkcj gS ;k dqy 
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vUr%{ksi.k dqy fudklh ds cjkcj gSa rks oLrq cktkj larqyu esa gksrk gSA [kqyh 
vFkZO;oLFkk ds IS oØ esa dqy ekax ds ?kVd ds :i esa 'kq) fu;kZr 'kkfey gSA blfy, 
IS oØ dk lehdj.k dqy ekax ds fy, mRikn ds cjkcj gksrk gS ftlesa miHkksx] 
fuos'k] ljdkjh O;; vkSj 'kq) fu;kZr 'kkfey gksrs gSaA lehdj.k ds :i esa ge dg 
ldrs gSa Y= C(Y–T) + I(Y, r) + G + NX(Y, Yf, R). 

 

 

fp= 8-3 esa n'kkZ;k x;k gS dh IS oØ dk <yku udkjkRed gksrk gS D;ksafd mPp C;kt 
njksa ds dkj.k fuos'k de gksrk gS vkSj ifj.kker % ZZ ds ldy ?kjsyq mRiknu Hkh de 
gksrk gSA blds foijhr de C;kt njksa ds dkj.k fuos'k c<+rk gS vkSj vk; ;k ldy 
?kjsyq mRiknu Hkh c<+rk gSA ;g IS oØ can vFkZO;oLFkk ds rjg gh fn[krk gS ysfdu 
blesa dgha vf/kd tfVyrk gSA lHkh ekeyksa esa IS oØ C;kt njksa vkSj vk; ds Lrj ds 
chp lacaèk fn[kkrk gS ftl ij okafNr O;; çokg okLrfod mRiknu ds cjkcj gS ;k 
okafNr fudklh okafNr vUr%{ksi.k ds cjkcj gSA gkykafd [kqyh vFkZO;oLFkk ds fudklh 
vkSj vUr%{ksi.k ds çokg can vFkZO;oLFkk ls cgqr vyx gksrs gSaA fcuk ljdkjh {ks= 
okyh can vFkZO;oLFkk esa IS oØ C;kt nj vkSj GDP ds os la;kstu n'kkZrk gS ftuds 
fy, cpr vkSj fuos'k leku gSaA ljdkjh {ks= ds lkFk ,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa IS oØ 
C;kt nj vkSj GDP ds la;kstu n'kkZrk gS ftusds fy, cpr ds :i esa fudklh cpr 
¼S½( djksa ¼T½( vkSj vk;kr ¼M½( ¼S $ T $ M½ fuos'k ds :i esa vUr%{ksi.k gSa] fuos'k 
¼I½( ljdkjh [kjhn¼G½( vkSj fu;kZr ¼X½( ¼I+G$X½ ds leku u gksrk gSA bl ekeys esa 
IS oØ ljdkjh [kpZ] fu;kZr] Lok;Ùk miHkksx ds lkFk&lkFk dj dh nj ds fu;r ekuksa 
ds fy, rS;kj fd;k x;k gSA 

[kqyh vFkZO;oLFkk esa LM Qyu Bhd oSlk gh gS tSlk can vFkZO;oLFkk esa gksrk gSA LM 
oØ Åij dh vksj mBrk gqvk gSA okLrfod eqæk LV‚d M/P ds fn, x, ewY; ij 

fp= 8-3 % oLrq vkSj foÙkh; cktkj esa larqyu % vkbZ,l,y,e 

mRiknu 

C;kt nj               

r 

Y 

A 

IS 

LM 

Y’ 

r’ 

fp= 8-3 IS tks C;kt nj vkSj mRiknu ds mu la;kstuksa dks n”kkZrk gS ftuds fy, oLrq cktkj 
larqyu esa gS] vkSj LM oØ C;kt nj vkSj mRiknu ds os la;kstu dks n”kkZrk gS ftuds fy, 
eqnzk cktkj larqyu fcanq A ij mRiknu Lrj Y’ rFkk C;kt nj r’ gksrh gSA 
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mRiknu esa òf) ls eqæk dh ekax esa òf) gksxk vkSj C;kt nj dk larqyu Lrj c<+ 
tk;sxkA 

fp= 8-3 esa fn[kk;k x;k gS fd oLrq cktkj vkSj foÙkh; cktkj esa larqyu Lrj Çcnq A 
ij izkIr gksrk gS tgka mRiknu dk Lrj Y^ vkSj C;kt nj r^ ds cjkcj gSA 

IS oØ esa cnyko 

fp= 8-4 esa cfgtkZr [kpZ esa òf) oØ ZZ dks Åij dh rjQ f[kldk nsrh gS  blfy, 
;g IS oØ ds nkfguh rjQ f[kld tkrk gSA ,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa okLrfod 
fofue; nj R vkSj fons'kh vk; esa ifjorZu Hkh Lok;Ùk miHkksx] ljdkjh O;; vkSj dj 
dh nj esa ifjorZu ds vykok IS oØ dks LFkkukarfjr djrs gSaA ,d ewY;gzkl ¼okLrfod 
fofue; nj esa òf)½ ?kjsyw lkekuksa dh ekax dks c<+krk gS] IS oØ dks ckgj vkSj nkb± 
vksj LFkkukarfjr djrk gSA blh rjg] fons'kh vk; esa of̀) vkSj blds lkFk] gekjh oLrq 
ij fons'kh [kpZ esa òf) ls 'kq) fu;kZr ;k gekjh oLrq dh ekax esa of̀) gksxhA 

 

fp= 8-4 esa fons'kh vk; esa o`f) ds çHkko dks n'kkZrk gSA ?kjsyw lkekuksa ij vfèkd 
fons'kh [kpZ ?kjsyw ns'k ds fu;kZr dks c<+krk gS vkSj blfy, vifjoÆrr C;kt nj ij 
mRikn esa o`f) dh vko';drk gksrh gSA ;g IS oØ ds nkfgus vksj f[kldko }kjk 
fn[kk;k x;k gSA bl çdkj] fons'kh ekax esa o`f) dk iw.kZ çHkko] C;kt nj esa o`f) vkSj 
?kjsyw mRiknu vkSj jkstxkj esa o`f) gSA nwljh vksj] fons'kh vFkZO;oLFkkvksa dk detksj 
gksuk muds vk;kr dks de djrk gS vkSj blfy, ?kjsyw ekax dks uhps dh vksj /kdsy 
nsrk gSA ;g larqyu mRiknu vkSj C;kt nj esa deh dh vksj izsfjr gSA 

fp= 8-4 esa Hkh fofue; nj esa ºzkl ds çHkko dh O;k[;k djus esa Hkh enn dj ldrk 
gSA ,d ºzkl vk; ds çR;sd Lrj ij 'kq) fu;kZr c<+krk gS vkSj blfy, IS oØ dks 

fp= 8-4 % IS oØ esa cnyko 

                       mRiknu 

C;kt nj               

r 

Y 

E’ 

E 

IS’ 
IS 

LM 

Y Y’ 

r 

r’ 

fp= 8-4 fons”kh ekax esa o`f) ds dkj.k esa nkfgus vksj f[kldko vkrk gSa] ftlls C;kt 
nj vkSj ?kjsyw mRiknu esa òf) gksrh gSA 
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nkb± vksj@Åij dh vksj LFkkukarfjr djrk gSA bl çdkj ºzkl gekjs larqyu mRiknu 
dks òf) dh vksj ys tkrk gSA  

uhps nh xÃ rkfydk 8-3 vk; vkSj 'kq) fu;kZr ds Lrjksa ij ij fofHkUu la{kksHkksa ds 
çHkkoksa dks la{ksi esa crkrh gSA 

rkfydk 8-3% vk; vkSj 'kq) fu;kZr ij la{kksHkksa ds çHkko 

la{kksHk ?kjsyw vk; Y esa 
o`f)]  

fons'kh vk; Yf esa 
o`f)]  

okLrfod fofue; 
nj R esa òf)]  

vk; $ $ – 

'kq) fu;kZr – $ – 

rkfydk 8-3 Lrj dh vk; vkSj 'kq) fu;kZr ds Lrjksa ij la{kksHkksa ¼?kjsyw] vk;] fons ”kh vk; vkSj 
okLrfod fofue; nj esa ifjorZu½ ds izHkko dks la{ksi esa crkrh gSA 

8-9  iwath dh xfr'khyrk 

lcls ljy fo'o ds izfreku esa fofue; nj ges'kk fu;r jgrh gS] dj gj txg leku 
gksrs gSa] vkSj fons'kh laifÙk èkkjdksa dks dHkh Hkh jktuhfrd tksf[ke dk lkeuk ugÈ 
djuk iM+rkA ogka ge lHkh ifjlaifÙk èkkjdksa ls vis{kk djsaxs fd os ml laifÙk dks pqusa 
ftlesa lcls vfèkd ykHk gksA ;g fo’o iwath cktkj esa gj txg laifr ls izfrizkfIr dh 
nj dh lekurk ds fy, etcwj gksxkA D;ksafd dksÃ Hkh ns'k de nj ij mèkkj ugÈ ys 
ik,xk gSA vHkh ds fy, ge lgh iw¡th dh xfr'khyrk dks ekusaxsA iwath varjjk"Vªh; Lrj 
ij iwjh rjg ls xfr'khy gS tc fuos'kd tYnh ls] de ysunsu ykxr vkSj vlhfer 
ek=k esa fdlh Hkh ns'k esa laifÙk [kjhn ldrs gSaA tc iwath iwjh rjg ls xfr'khy gksrh 
gS] rks laifÙk èkkjd mPpre ykHk ;k lcls de mèkkj ysus dh ykxr dh ryk'k esa 
lhekvksa ds ikj èku LFkkukarfjr djus esa l{ke gksrs gSaA 

8-9-1 varjkZ"Vªh; iwath çokg vkSj O;kikj larqyu 

varjjk"Vªh; iwath çokg vkSj O;kikj larqyu ds chp lacaèk ns[kus ds fy,] vkb, cpr 
vkSj fuos'k ds lanHkZ esa jk"Vªh; vk; [kkrksa dh loZlfedk dks ,d ckj fQj ls ns[ksaA 

Y = C + I + G + NX                    

çkIr djus ds fy, nksuksa vksj ls ¼C $ G½ ?kVk dj ge ikrs gSa % 

Y– C– G = I + NX                 … (8.17) 

pwafd ¼ Y– C– G ½ jk"Vªh; cpr S gS]  

S =  I + NX , or  (S – I) = NX                              …(8.18) 

jk"Vªh; vk; [kkrksa dh loZlfedk dk ;g :i n'kkZrk gS fd vFkZO;oLFkk dk 'kq) fu;kZr 
ges'kk bldh cpr vkSj fuos'k ds chp varj ds cjkcj gksrk gSA lehdj.k ds nkfgus 
vksj  NX ;k oLrqvksa vkSj lsokvksa ds 'kq) fu;kZr dks O;kikj 'ks"k Hkh dgk tkrk gSA ;g 
crkrk gS fd lkeku vkSj lsokvksa esa gekjk O;kikj leku vk;kr&fu;kZr dh vis{kk dSls 
O;ogkj dj jgk gSA 
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Hkqxrku larqyu 
vkSj fofue; nj 
 

lehdj.k ds ck,a vksj ?kjsyw cpr vkSj ?kjsyw fuos'k ds chp varj gS] ¼S – I½] gh 'kq) 
iwath cfgokZg gSA fuoy iwath dk cfgokZg ml jkf'k ds cjkcj gksrk gS tks ?kjsyw 
fuokfl;ksa }kjk fons”kksa dks fn, x, _.kksa esa ls fonsf”k;ksa ls izkIr _.k ?kVk dj izkIr 
gksrh gSaA jk"Vªh; vk; [kkrksa dh lehdj.k ls irk pyrk gS fd 'kq) iwath cfgokZg ges'kk 
O;kikj 'ks"k ds cjkcj gksrk gSA 

;fn ¼S – I½ vkSj NX ldkjkRed gSa] rks gekjs ikl ,d O;kikj vfèk'ks"k gksrk gSA bl 
ekeys esa] ge fo”o foÙkh; cktkjksa esa 'kq) _.knkrk gSa vkSj ge ftruk vk;kr dj jgs 
gSa mlls vfèkd oLrq fu;kZr dj jgs gSaA ;fn ¼S – I½ vkSj NX udkjkRed gSa] rks gekjs 
ikl O;kikj ?kkVk gSA bl ekeys esa ge nqfu;k esa 'kq) mèkkjdrkZ gSa] vkSj ge ftruk 
fu;kZr dj jgs gSa mlls vfèkd oLrq vk;kr dj jgs gSaA ;fn ¼S – I½ vkSj NX fcYdqy 
'kwU; gSa] rks gesa ,d larqfyr O;kikj okyk ns’k dgk tkrk gS D;ksafd gekjs vk;kr dk 
ewY; fu;kZr ds ewY; ds cjkcj gSA 

8-9-2  Hkqxrku larqyu vkSj iwath çokg 

vc ge ,d ,sls <kaps ds Hkhrj iwath çokg dks lfEefyr djrs gSa] ftlesa ge ;g eku 
dj py jgs gSa fd x`g ns'k vk;kr dh ,d fuèkkZfjr dher vkSj ,d fu;r fu;kZr ekax 
dk lkeuk djrk gSA blds vykok] ge ekurs gSa fd fo’o dh C;kt nj] Rf nh xÃ gSA 
iw.kZ iwath xfr'khyrk ds lkFk] ns'k esa iwath ,d vlhfer nj ij izokfgr gksrh gS vxj 
ns'k dh C;kt nj fons'kh C;kt nj ls Åij gSA 

Hkqxrku vfèk'ks"k] BP] O;kikj 'ks"k] NX] tek iwath [kkrk vfèk'ks"k] CF ds cjkcj gksxk % 

BP = NX(Y,Yf,R) + CF(r–rf)                               …(8.19) 

lehdj.k 8-19 O;kikj 'ks"k dks ?kjsyw ,oa fons'kh vk; rFkk okLrfod fofue; nj ds 
Qyu ds :i esa n’kkZrk gSA lkFk gh iawth [kkrs dks C;kt njksa esa vUrj ds Qyu ds :i 
esa n’kkZ;k tk jgk gSA vk; esa òf) ls O;kikj larqyu fcxM+ tkrk gS vkSj fo'o Lrj ls 
C;kt nj esa òf) fons'kksa ls iwath dks vkdf"kZr djrh gS vkSj bl çdkj iwath [kkrs esa 
lqèkkj gksrk gSA vr% tc vk; c<+rh gS] rks rd fd C;kt njksa esa lw{e lh o`f) Hkqxrku 
larqyu ds lexz 'ks"k dks cuk, j[kus ds fy, i;kZIr jgrh gSA iwath çokg ls O;kikj 
?kkVs dk foÙkh;u gks tk,xkA 

8-9-3  uhfrxr nqfoèkk,¡ 

ns'k vDlj uhfrxr nqfoèkk dk lkeuk djrs gSa] ftlesa ,d leL;k ls fuiVus ds fy, 
cukÃ xÃ uhfr ,d vkSj leL;k dks vkSj [kjkc dj nsrh gSA cgqr ckj ckgjh vkSj 
vkarfjd larqyu ds y{;ksa ds chp la?k"kZ gksrk gSA 

ckgjh larqyu rc gksrk gS tc Hkqxrku 'ks"k 'kwU; ds djhc gksA vU;Fkk] 'kq) cfg çokg 
ds ekeys esa dsaæh; cSad vius HkaMkj dks de djsxk vkSj 'kq) vUr%çokg ds ekeys esa 
HkaMkj tek djsxkA vkarfjd larqyu dh n’kk esa mRiknu iw.kZ jkstxkj Lrj ij gksrk gSA 
fp= 8-5 esa] ge lehdj.k ¼8-19½ ls O;qRiUu BP ¾ 0 fn[kkrs gSa] ftlds lkFk gekjs 
ikl BoP larqyu gksrk gSA gekjh çeq[k èkkj.kk] ;kuh] iw.kZ iwath xfr'khyrk] BP ¾ 0 
ykbu dks {kSfrt gksus ds fy, etcwj djrh gSA dsoy fons'kh njksa ds cjkcj C;kt nj 
ds Lrj ij] gekjs ikl ckgjh larqyu gks ldrk gSA ;fn ?kjsyw C;kt njsa vfèkd gSa] rks 
,d cM+k iwath vUr%çokg gksrk gS ftlds ifj.kkeLo:i iwath [kkrs vkSj lexz vfèk'ks"k esa 
o`f) gksrh gSA nwljh vksj] ;fn ?kjsyw C;kt nj fons'kh C;kt njksa ls uhps gS] rks 
vlhfer iwath [kkrk ?kkVk gksxkA 
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Hkqxrku larqyu  
 

bl çdkj BP ¾ 0 fo'o C;kt njksa ds Lrj ij lery gksuk pkfg,A BP ¾ 0 ls 
Åij ds fcUnq ,d vfèk'ks"k ds vuq:i gSa] vkSj uhps ds fcUnq ,d ?kkVs dsA iw.kZ jkstxkj 
mRiknu Lrj Y* gSA Çcnq E ,dek= Çcnq gS ftl ij vkarfjd larqyu vkSj ckgjh 
larqyu nksuksa çkIr gksrs gSaA mnkgj.k ds fy, Çcnq E1 csjkstxkjh vkSj Hkqxrku ?kkVs ds 
larqyu ds ekeys ls esy [kkrk gSA blds foijhr] Çcnq E2] ?kkVs vkSj vfèkd jkstxkj dk 
ekeyk gSA 

ge uhps fp= 8-5 ds pkj prqFkk±'kksa esa Çcnqvksa ds lanHkZ esa uhfrxr nqfoèkkvksa ds ckjs esa 
ckr dj ldrs gSaA mnkgj.k ds fy,] Çcnq E1 ij] Hkqxrku 'ks"k esa deh gS] lkFk gh lkFk 
csjkstxkjh Hkh gSA ,d foLrkjoknh ekSfæd uhfr csjkstxkjh dh leL;k ls fuiVsxh ysfdu 
;g Hkqxrku 'ks"k dks fcxkM+rh gS ¼LM oØ ds nkfguh vksj f[kldko ls lUrqyu 
mRiknu@jkstxkj c<+sxk ysfdu ?kjsyw C;kt nj de gksxhA C;kt nj de gksus ls ?kjsyw 
vFkZO;oLFkkA fons'kh fuos'kdksa ds fy, de vkd"kZd jg tk,xh½A ;fn ns'k C;kt nj 
c<+kus dk ,d rjhdk [kkst ldrk gS] rks og O;kikj ?kkVs ds fy, foÙkiks"k.k çkIr 
djsxkA bldk eryc gS fd ekSfæd vkSj jktdks"kh; nksuksa uhfr;ksa dks ,d lkFk ckgjh 
vkSj vkarfjd larqyu gkfly djus ds fy, mi;ksx djuk gksxkA 

 

Ckks/k iz”u&3 

1½  IS oØ dh mRifÙk dh O;k[;k djsaA 

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 

....................................................................................................................... 

E4 

vf/k”ks"k  

csjkstxkjh 

E1 

?kkVk 

csjkstxkjh 

E3 

vf/k”ks"k 

vf/kjkstxkj 

E2 

?kkVk vf/kjkstxkj 

                      ?kjsyw vk;@mRiknu 
Y 

r 

r = r* BP= 0 
E 

fp= 8-5% ckgjh cuke vkarfjd larqyu 

 ?kjsyw 
C;kt nj               

fp= 8-5 esa chih ¾ 0 ykbu fn[kkbZ xbZ gS ftl ij gekjs ikl 'ks"k Hkqxrku larqyu esa gSA chih ¾ 
0 ykbu ds Åij ds fcUnq ,d vf/k”ks"k ds vuq:i gSa vkSj ,d uhps ds fcUnq ?kkVs ds gSaA iw.kZ 
jkstxkj mRiknu Lrj Y* gSA 

Y* 
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vkSj fofue; nj 
 

....................................................................................................................... 

....................................................................................................................... 

2½  crk,a fd ckgjh vkSj vkarfjd larqyu ds chp Vdjko D;ksa gks ldrk gSA 

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 

....................................................................................................................... 

....................................................................................................................... 

8-10  lkj la{ksi 

,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa] miHkksDrk ckdh nqfu;k ls mèkkj ysdj mRiknu ls vfèkd dk 
miHkksx dj ldrs gSaA 'ks"k nqfu;k ds lkFk ifjokjksa ds lHkh ysu&nsu Hkqxrku 'ks"k [kkrs 
esa ntZ fd, tkrs gSaA Hkqxrku 'ks"k esa nks eq[; ?kVd gSa% pkyw [kkrk vkSj iwath [kkrkA 
pkyw [kkrs ds ?kkVs dks iwath [kkrs esa ysunsu }kjk fuiVk;k tkrk gSA pkyw [kkrs esa ,d 
deh dks rhu rjhdksa ls lqy>k;k tk ldrk gS] ¼i½ fons'k esa mèkkj ysuk] ¼ii½ laifÙk 
cspuk] vkSj ¼iii½ fons'kh eqæk HkaMkj de djukA 

,d [kqyh vFkZO;oLFkk ds fy, jk"Vªh; vk; ys[kkadu bl vFkZ esa can vFkZO;oLFkk ls 
vyx gS fd fu;kZr dks tksM+k tkuk gS vkSj vk;kr dks ?kVk;k tkuk gS rkfd ?kjsyq 
leku dh ekax oØ ZZ dks çkIr dj ldsaA miHkksx] fuos'k] ljdkjh O;; vkSj 'kq) 
fu;kZr ds ;ksx ds lkFk jk"Vªh; vk; dks leku djds eky cktkj esa larqyu çkIr fd;k 
tkrk gSA ?kjsyw vk; vkSj okLrfod fofue; nj ls vk;kr ldkjkRed :i ls çHkkfor 
gksrs gSaA fons'kh vk; ls ldkjkRed :i ls fu;kZr çHkkfor gksrk gS vkSj fofue; nj ls 
udkjkRed :i ls çHkkfor gksrk gSA 'kq) fu;kZr] tks vk;kr ij fu;kZr dh vfèkdrk gS] 
fons'kh vk; ls ldkjkRed :i ls çHkkfor gksrs gSa] vkSj ?kjsyw vk; vkSj fofue; nj ls 
udkjkRed :i ls çHkkfor gksrs gSaA 'kq) fu;kZr esa of̀) ls ?kjsyw ekax vkSj vk; ds 
larqyu dk Lrj c<+sxkA ;g IS oØ dks nkfguh vksj f[kldk nsxk A 

iwath xfr'khyrk ij ,d fVi..kh ls bdkÃ dk lekiu gqvk gSA 'kq) iwath cfgokZg 
fons”kksa ls izkIr m/kkj ij ?kjsyw fuokfl;ksa }kjk mUgsa m/kkj nh xbZ jkf”k dh vf/kdrk gSA 
'kq) iwath cfgokZg ges'kk O;kikj 'ks"k ds cjkcj gksrk gSA ,d ldkjkRed ¼udkjkRed½ 
iwath cfgokZg vkSj O;kikj larqyu dk vFkZ gS fd ge 'kq) _.knkrk ¼'kq) mèkkjdrkZ½ gSaA 

8-13  cks/k iz”uksa ds mÙkj vFkok ladsr 

Ckks/k iz”u&1 

1½  pkyw [kkrs esa ,d vfèk'ks"k iwath [kkrs esa ,d foijhr ysunsu }kjk lek;ksftr 
fd;k tkrk gSA bls fons'kksa esa mèkkj nsus ;k fons'kksa esa laifÙk [kjhnus ;k fons'kh 
eqæk ds HkaMkj dks tek djds leaftr fd;k tkuk pkfg,A 

2½  O;kikj 'ks"k esa oLrqvksa dk fu;kZr vkSj vk;kr 'kkfey gSA pkyw [kkrs ds 'ks"k esa 
O;kikj dk 'ks"k] lsokvksa dk 'ks"k vkSj izfrns;rk jfgr varj.k jkf'k 'kkfey gSaA 
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'ks;jksa vkSj c‚UM tSls ifjlaifÙk;ksa dh [kjhn vkSj fcØh iwath [kkrk 'ks"k esa ntZ 
fd, tkrs gS( ljdkj] fuxeksa vkSj O;fä;ksa }kjk@fonsf'k;ksa ls mèkkj ysuk( ns'k 
ds lksus ds LV‚d ;k fons'kh eqæk ds HkaMkj esa dksÃ ifjorZuA 

3½  ;g dsoy ,d ys[kk fl)kar ds :i esa lp gSA gkykafd] vxj lek;ksth iwath 
çokg ls ?kkVs dks de fd;k tkrk gS rks ;g ljdkj ds fy, viuh vkÆFkd 
uhfr dks cnyus ds fy, ,d psrkouh ladsr gSA 

Ckks/k iz”u&2 

1½  vk;kr ?kjsyw vk; vkSj okLrfod fofue; nj ls ldkjkRed :i ls çHkkfor 
gksrs gSa] tcfd] fu;kZr fons'kh vk; ldkjkRed :i ls ls çHkkfor gksrs gSa vkSj 
udkjkRed fofue; nj ls udkjkRed :i ls çHkkfor gksrs gSaA 'kq) fu;kZr] tks 
vk;kr ls vfèkd fu;kZr gS] fons'kh vk; ls ldkjkRed :i ls çHkkfor gksrk gS 
vkSj ?kjsyw vk; vkSj okLrfod fofue; nj ls udkjkRed :i ls çHkkfor gksrk 
gSA 

2½  vuqPNsn 8-7 i<+s vkSj tokc fy[ksa A  

Ckks/k iz”u&3 

1½  IS oØ dks dqy vk; dks ldy O;; ds cjkcj djds çkIr fd;k tkrk gSA ;g 
udkjkRed :i ls <yoka gksrk gS vkSj C, G, R, T, r, YF ds fn, x, ekuksa ds 
vk/kkj ij fufeZr gSA 

2½  vuqPNsn 8-9 i<+sa vkSj tokc fy[ksaA 

 



 

bdkÃ 9 fofue; nj dk fuèkkZj.k 
 

bdkbZ dh :ijs[kk  

9-0  mís'; 

9-1  fo"k; ços'k  

9-2  fofue; nj O;oLFkk,a 

9-2-1 rfjr fofue; nj 

9-2-2 fLFkj fofue; nj     

9-2-3 çcafèkr rfjr fofue; nj 

9-3  ukfed cuke okLrfod fofue; njsa 

9-3-1 ukfed fofue; njsa 

9-3-2 fofue; nj esa ifjorZu 

9-3-3 ukfed ls okLrfod fofue; njksa rd 

9-4  C;kt nj lerk lehdj.k 

9-5  fofue; nj fuèkkZj.k dk ifjlaifÙk cktkj –f"Vdks.k 

9-5-1 ifjlaifÙk ls izfrizkfIr dh visf{kr nj 

9-5-2 fons'kh fofue; cktkj larqyu% ifjlaifÙk cktkj –f"Vdks.k 

9-6  Ø; 'kfDr rqY;rk ¼PPP½ 

9-7  fofue; nj fuèkkZj.k ds fy, ekSfæd –f"Vdks.k 

9-8  lkj la{ksi 

9-9  cks/k iz”uksa ds mÙkj vFkok ladsr 

9-0 mís'; 

bl bdkÃ ls i<+us ds ckn vki bl fLFkfr esa gksaxs fd 

 ukfed vkSj okLrfod fofue; njksa dh voèkkj.kkvksa dh O;k[;k dj ldsa( 
 fofue; nj O;oLFkk ds fofHkUu çdkjksa ds chp varj dj ldsa( 
 fofHkUu eqækvksa esa laifÙk;ksa dh izfrizkfIr;ksa dh rqyuk dj ik,a( 
 larqyu fofue; nj dks [kkstus ds fy, C;kt lerk dh 'krZ iz;ksx dj ldsa( 
 fofue; nj ds Ø; 'kfDr rqY;rk ¼PPP½ ds fl)kar dh O;k[;k dj ik,a( rFkk 
 fofue; nj fuèkkZj.k ds fy, ekSfæd –f"Vdks.k dh O;k[;k dj ldsaA 

9-1 fo"k; ços'k 

izR;sd ns”k ,d çeq[k vkÆFkd fu.kZ; ysrk gS] fd og vU; eqækvksa dh rqyuk esa viuh 
eqæk dk dher dSls r; djsxkA ,d fofue; nj O;oLFkk ;gh crkrh gS fd dSls ,d 
ns'k fons'kh eqæk cktkj esa viuh eqæk dk çcaèku djrk gSA ,d fofue; nj O;oLFkk 
ns'k dh ekSfæd uhfr ls fudVrk ls lacafèkr gSA ,d ns'k fons'kh eqæk cktkj esa viuh 
eqæk dk çcaèku rhu çdkj dh fofue; nj O;oLFkkvksa ds vuqlkj dj ldrk gS] vFkkZr  
                                                             
 MkWå vkphZ HkkfV;k] lg&vkpk;Z] fgekpy izns'k dsfUnz; fo'ofo|ky;] /keZ'kkykA  
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fofue; nj dk 
fu/kkZj.k 

¼i½ rfjr fofue; nj] ¼ii½ fLFkj fofue; nj] vkSj ¼iii½ çcafèkr rfjr fofue; njA ,d 
rfjr fofue; nj O;oLFkk og gS tgka dsaæh; cSad eqæk vkiwÆr dk fuèkkZj.k djrk gS 
vkSj cktkj dh 'kfDr;ksa ds vuqlkj fofue; nj dks Lora= :i ls lek;ksftr gksus nsrk 
gSA dÃ ns'kksa esa] gkykafd] dsaæh; cSad varÆufgr ;k Li"V fofue; nj y{; ds vuqlkj 
dk;Z djrk gS vkSj mu y{;ksa dks çkIr djus ds fy, ekSfæd uhfr dk mi;ksx djrk 
gSA bl çdkj dh fofue; nj O;oLFkk dks fuf'pr fofue; nj O;oLFkk dgk tkrk gSA 
,d vU; çdkj gS] vFkkZr~] çcafèkr rfjr fofue; nj] tgka dsaæh; cSad fof'k"V fofue; 
nj iFk ;k y{; ds fcuk fofue; nj dks çHkkfor djrk gSA ?kjsyw lkeku ;k fons'kh 
lkeku [kjhnuk gS ;k ugÈ] bl fu.kZ; ds dsaæ esa fons'kh oLrqvksa ds lkis{k ?kjsyw oLrqvksa 
dh dher] ;kuh fofue; nj gksrh gS] 

bl bdkÃ esa ge ppkZ djsaxs fd fofue; nj dSls fuèkkZfjr dh tkrh gS] vkSj varjkZ"Vªh; 
O;kikj esa fofue; nj dh Hkwfedk D;k gSA igys ge ;g le>saxs fd fofue; nj gesa 
fofHkUu ns'kksa }kjk mRikfnr oLrqvksa dh dherksa dh rqyuk djus dh vuqefr dSls nsrh 
gSA blds ckn ge varjjk"Vªh; ifjlaifÙk cktkj dk o.kZu djsaxsA ftlesa eqækvksa dk 
dkjksckj gksrk gSA blds ckn ifjlaifÙk –f"Vdks.k ij ,d ppkZ gksxh gS] ftlesa fn[kk;k 
tk,xk fd vkt dh fofue; nj Hkfo"; esa blesa visf{kr cnyko ds çfr dSls çfrfØ;k 
djrh gSA ifjlaifÙk –f"Vdks.k vYikofèk esa fofue; nj fuèkkZj.k dh O;k[;k djrk gSA 
nh?kZdkfyd fofue; nj cnyko dks le>us ds fy,] ge fofue; nj fuèkkZj.k ds izfr 
ekSfæd –f"Vdks.k ij ppkZ djrs gSaA nh?kZdky essa] dher Lrj C;kt nj vkSj fofue; nj 
nksuksa dks fuèkkZfjr djus esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrh gSA 

9-2 fofue; nj O;oLFkk,a 

tSlk fd Åij mYys[k fd;k x;k gS fd] fofue; nj O;oLFkk rhu çdkj gksrh gS% 
rfjr] fLFkj vkSj çcafèkr rfjr fofue; njA ge vkxs bu rhuksa ij ppkZ dj jgs gSa% 

9-2-1 rfjr fofue; nj 

rfjr fofue; nj ,d ,slh fofue; nj O;oLFkk gksrh gS ftlesa fdlh eqæk ds dher 
dks fons'kh eqæk cktkj ds vuqlkj mrkj&p<+ko dh vuqefr gksrh gSA ,d eqæk] tks 
rfjr fofue; nj dk mi;ksx djrh gS] mls rfjr eqæk ds :i esa tkuk tkrk gSA M‚yj 
,d rfjr eqæk dk ,d mnkgj.k gSA 

dÃ vFkZ'kkfL=;ksa dk ekuuk gS fd rfjr fofue; nj lcls vPNh laHko fofue; nj 
O;oLFkk gS D;ksafd ;g Lopkfyr :i ls vkÆFkd ifjfLFkfr;ksa dks lek;ksftr djrh gSA 
;g ,d ns'k dks >Vdksa vkSj fons'kh O;kikj pØ ds çHkko dks de djus esa l{ke cukrh 
gSA blds vykok] ;g Hkqxrku larqyu ladV dh laHkkouk dks iwoZ&leaftr dj nsrh gSA 
fdUrq] viuh xfr'khyrk ds ifj.kke ds :i esa ;s O;oLFkk vçR;kf'krrk Hkh mRiUu dj 
nsrh gSaA 

9-2-2  fLFkj fofue; nj 

,d fLFkj fofue; nj ç.kkyh] ,slh ,d eqæk ç.kkyh gS ftlesa ljdkjsa viuh eqæk ds 
ewY; dks cuk, j[kus dh dksf'k'k djrh gSa tks ,d fof'k"V eqæk ;k oLrq ds fy, gksrh 
gSA ,d fLFkj fofue;&nj ç.kkyh esa] fdlh ns'k dh ljdkj fdlh ifjlaifÙk ds ,d 
fLFkj Hkkj] nwljh eqæk ;k vU; eqækvksa ds ,d lewg ds lanHkZ esa viuh eqæk dk ewY; 
r; djrh gSA ns'k dk dsaæh; cSad ml fLFkj dher ij viuh eqæk [kjhnus vkSj cspus 
ds fy, gj le; çfrc) jgrk gSA bu ns'kksa esa] dsaæh; cSad fdlh Hkh rjg ls fons'kh 
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eqæk cktkj esa fofue; nj dks Lora= :i ls lek;ksftr ugÈ gksus nsrk gSA dsaæh; cSad 
fufgr ;k Li"V fofue; nj y{; ds vuqlkj dk;Z djrs gSa vkSj mu y{;ksa dks çkIr 
djus ds fy, ekSfæd uhfr dk mi;ksx djrs gSaA y{; dHkh&dHkh fufgr gksrs gSa] 
dHkh&dHkh Li"V gksrs gSa( os dHkh&dHkh fof'k"V dher] vkSj dHkh ewY; lhek ds :Ik esa 
gksrs gSaA bl fofue; nj dh O;oLFkk ds dÃ uke gSaA orZeku esa phu ,d fLFkj fofue; 
nj dks viuk, gq, gSA 

lhek] èkheh xfr ls ifjoÆrr gksus okyh lhek] cSaM 

,d Nksj ij yphys fofue; nj okys ns'k gSa] tSls fd ;w,l, ;k tkikuA bu ns'kksa esa 
fofue; nj y{; Li"V ugÈ gSA nwljs Nksj ij os ns'k gSa tks fuf'pr fofue; njksa ds 
vuqlkj dke djrs gSaA ;s ns'k fdlh fons'kh eqæk ds lanHkZ esa ,d fuf'pr fofue; nj 
cuk, j[krs gSaA dqN us viuh eqæk ds eku dks M‚yj ds vuq;kj r; dj j[kk gSA dqN 
vU; ns'k fons'kh eqækvksa ds ,d lewg ds vuqlkj viuh eqæk nj r; djrs gSaA mDr 
lewg esa fofHkUu eqnzkvksa ds Hkkj ns’k dh O;kikj dh lajpuk dks n'kkZrs gSaA 

;g lqfuf'pr djus ds fy, fd ,d eqæk vius fu;r *ewY; dks cuk, j[ksxh] ns'k dk 
dsaæh; cSad fons'kh eqækvksa vkSj lksus ds HkaMkj vius ikl j[krk gSA os fons'kh eqæk 
cktkj esa gLr{ksi djus ds fy,] vfrfjDr ekax cukus ;k ns'k dh eqæk dh vfrfjDr 
vkiwÆr djus ds fy, bu HkaMkj dks csp ldrs gSaA 

bu pje lhekvksa ds chp fofue; nj y{; ds çfr fofHkUu Lrjksa dh çfrc)rk okys 
ns'k gSaA mnkgj.k ds fy,] dqN ns'k èkheh xfr ls ifjoÆrr gksus okyh lhek ds lkFk 
dke djrs gSaA ;g uke gh bls vPNh rjg ls le>k nsrk gS% bu ns'kksa esa vke rkSj ij 
eqækLQhfr dh nj gSs vesfjdh eqækLQhfr dh nj ls vfèkd gSA ;fn os M‚yj ds eqdkcys 
viuh ukfed fofue; nj dks de djus yas] rks muds ?kjsyw dher Lrj esa vesfjdh 
dher Lrj ls vfèkd rsth ls òf) ,d fLFkj vf/kewY;u dk dkj.k cu dj rsth ls 
muds lkeku dks vçfrLièkÊ cuk nsxhA bl çHkko ls cpus ds fy,] ;s ns'k M‚yj ds 
eqdkcys ewY;gzkl dh iwoZ fuèkkZfjr nj pqurs gSaA os M‚yj dks *èkheh xfr ls ifjoÆrr 
gksus okyh lhek* ¼èkhjs&èkhjs fofue; nj esa ifjorZu½ pqurs gSaA 

9-2-3  çcafèkr rfjr fofue; nj 

bl fofue; nj O;;oLFkk ds vuqlkj] dsaæh; cSad fof'k"V fofue; nj iFk ;k y{; ds 
fcuk fofue; nj dks çHkkfor djus dk ç;kl djrk gSA fofue; nj ds çcaèku ds fy, 
ladsrd eksVs rkSj ij foosdk/khu gksrs gSa ¼tSls] Hkqxrku larqyu dh fLFkfr fons'kh eqæk 
HkaMkj] cktkj ds lekukarj fodkl½ vkSj lek;kstu Lopkfyr gksuk vk’o;d ugha gksrkA 
gLr{ksi çR;{k ;k vçR;{k gks ldrk gSA Hkkjrh; fjt+oZ cSad orZeku dky esa ,d rfjr 
fofue; nj dk çcaèku djrk gSA 

9-3 ukfed fofue;nj cuke okLrfod fofue;nj 

?kjsyw lkeku ;k fons'kh lkeku [kjhnuk gS ;k ugÈ] ;g fu.kZ; fons'kh oLrqvksa ds lkis{k 
?kjsyw lkeku dh dher ij fuHkZj djrk gSA ge bl lkis{k ewY; dks okLrfod fofue; 
nj dgrs gSaA okLrfod fofue; nj çR;{k :i ls n`’; ugÈ gksrh] vkSj vki bls 
lekpkj i=ksa esa Hkh ugÈ ik,axsA lekpkj i=ksa esa vkidks tks feysxk] og dsoy ukfed 
fofue; njsa ;k eqækvksa dh lkis{k dhersa gSaA 
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fofue; nj dk 
fu/kkZj.k 

9-3-1 ukfed fofue; nj 

nks eqækvksa ds chp ukfed fofue; nj fuEufyf[kr nks rjhdksa ls crkbZ tk ldrh gS% 

 ;g fons'kh eqæk ds lanHkZ esa ?kjsyw eqæk dh dher gS & ;fn] mnkgj.k ds fy,] 
ge ;w,l vkSj ;wjks {ks= dks ns[krs gSa vkSj M‚yj dks ?kjsyw eqæk vkSj ;wjks dks 
fons'kh eqæk ds :i esa lksprs gSa] rks ge O;Dr dj ldrs gSa ;wjks ds lanHkZ esa 
,d M‚yj dh ukfed dher ;k fofue; njA mnkgj.k ds fy,] fofue; nj 0-
86 dk eryc $ 1 dh ewY; € 0-86 gSA 

 ?kjsyw eqæk ds lanHkZ esa fons'kh eqæk dh dher ds :i esa & blh mnkgj.k dks 
tkjh j[krs gq,] ge M‚yj ds lanHkZ esa ;wjks dh dher ds :i esa ukfed fofue; 
nj dks O;Dr dj ldrs gSaA mnkgj.k ds fy,] bl rjg ifjHkkf"kr fofue; nj 
1-15 gS ftldk vFkZ gS fd € 1 dh dher $ 1-15 gSA 

nksuksa ifjHkk"kk,a Bhd gS( ge fons'kh eqæk ds lanHkZ esa ?kjsyw eqæk dh dher ds :i esa 
ukfed fofue; nj dks ifjHkkf"kr djrs gSa vkSj bls E }kjk n'kkZrs gSaA mnkgj.k ds fy,] 
vesfjdk vkSj ;wjks {ks= ds chp fofue; nj ij ¼vesfjdk ds –f"Vdks.k ls] blfy, M‚yj 
?kjsyw eqæk gS½] E ;wjksi ds :Ik esa ,d M‚yj dh dher dks n'kkZrk gS ¼blfy,] mnkgj.k 
ds fy,] €0.86/$ Fkk½A 

9-3-2 fofue; nj esa ifjorZu 

vfèkdka'k fons'kh eqækvksa ds chp fofue; nj gj fnu vkSj fnu ds gj feuV esa cnyrh 
jgrh gSA bu ifjorZuksa dks ukfed dh ewY;o`f) ;k ukfed ewY; gzkl dgk tkrk gS & 
la{ksi esa bls ewY;òf) ;k ewY;gzkl dgrs gSA 

?kjsyw eqæk dh dheròf) fons'kh eqæk ds lanHkZ esa ?kjsyw eqæk dh dher esa o`f) gSA nwljs 
'kCnksa esa] ?kjsyw eqæk dh ,d bdkÃ fons'kh eqæk dh vfèkd bdkb;ksa dks [kjhnus yxrh 
gSA fofue; nj dh gekjh ifjHkk"kk dks ns[krs gq,] ,d eqæk dh ewY;òf) fofue; nj esa 
of̀) ls esy [kkrh gSA tc M‚yj vU; eqækvksa ds lkis{k vfèkd ewY;oku gks tkrk gS] rks 
ge dgrs gSa fd M‚yj ds dher esa òf) gqÃ gSA 

?kjsyw eqæk dk ewY;gzkl fons'kh eqæk ds lanHkZ esa ?kjsyw eqæk dh dher esa deh gSA nwljs 
'kCnksa esa] bldh eqæk dh ,d bdkÃ fons'kh eqæk dh de bdkb;k¡ [kjhn ikrh gSA 
blfy,] fofue; nj dh gekjh ifjHkk"kk dks ns[krs gq,] ?kjsyw eqæk dk ewY;gzkl fofue; 
nj esa deh ds lkFk esy [kkrk gS] E gekjs mnkgj.k esa] ge dgrs gSa fd M‚yj esa 
ewY;gzkl gqvk gS] ;g vU; eqækvksa ds lkis{k de dheroku gks x;k gSA 

;|fi eqæk ds dher esa òf) ;k ewY;gzkl 'kCnksa dk mi;ksx [kqys cktkj esa fofue; nj 
dh xfr'khyrk ds fy, fd;k tkrk gS] ysfdu ljdkjh vkns'k }kjk fuèkkZfjr eqæk dherksa 
esa o`f) vkSj ?kVus dk o.kZu djus ds fy, 'krks± dk ,d vyx lewg dk;Zjr gksrk gSA 
bUgsa iquewZY;kadu vkSj vodheru dgk tkrk gSA bu nks 'kCnksa dk mi;ksx rc fd;k 
tkrk gS tc ns'k fLFkj fofue; njksa ds vuqlkj dke djrs gSaA 'kCn *fLFkj* FkksM+k Hkzked 
gS% ,slk ugÈ gS fd fLFkj fofue; njksa okys ns'kksa esa fofue; nj okLro esa dHkh ugÈ 
cnyrh gSA ysfdu ifjorZu nqyZHk gSaA pw¡fd ;s ifjorZu nqyZHk gSa] blfy, vFkZ'kkL=h 
yphys fofue; njksa ds vuqlkj gksus okys nSfud ifjorZuksa ls mUgsa vyx djus ds fy, 
fof'k"V 'kCnksa dk mi;ksx djrs gSaA fLFkj fofue; njksa ds ,d fu;e ds vuqlkj fofue; 
nj esa deh dks ewY;gzkl ds ctk; vodheru dgk tkrk gS] vkSj fuf'pr fofue; nj 
O;oLFkk ds vuqlkj fofue; nj esa o`f) dks dherof̀) ds ctk; iquewZY;kadu dgk tkrk 
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gSA nwljs 'kCnksa esa] tc vkfèkdkfjd :i ls r; fofue; nj esa ifjorZu fd;k tkrk gS 
rkfd fdlh ns'k dh eqæk dh ,d bdkÃ fons'kh eqæk dh de bdkb;ka [kjhn lds] rks 
ge dgrs gSa fd ml eqæk dk vodheru gqvk gSA tc fofue; nj esa ,slk cnyko 
fd;k tkrk gS] og fd eqæk fons'kh eqæk dh vfèkd bdkb;ksa dks [kjhn ys] rks ge dgrs 
gSa fd Åij dh vksj iquewZY;kadu gqvk gSA 

9-3-3 ukfed ls okLrfod fofue; njksa rd 

ge M‚yj vkSj ;wjks ds chp okLrfod fofue; nj dk fu/kkZj.k dSls djrs gSa\ vesfjdk 
vkSj ;wjks {ks= dÃ oLrqvksa dk mRiknu djrs gSa] vkSj ge ,d ,slh okLrfod fofue; 
nj dk fuekZ.k djuk pkgrs gSa tks ;wjks {ks= esa mRikfnr lHkh oLrqvksa ds lanHkZ esa 
vesfjdk esa mRikfnr lHkh lkekuksa dh lkis{k dher dks n'kkZrk gSA gesa vesfjdk esa 
mRikfnr lHkh oLrqvksa ds fy, dher lwpdkad vkSj ;wjks {ks= esa mRikfnr lHkh oLrqvksa 
ds fy, dher lwpdkad dk mi;ksx djuk pkfg,A 

crk nsa fd P ;w,l ds fy, thMhih viLQhfrdkjd gS] P* ;wjks {ks= ds fy, thMhih 
viLQhfr dkjd gS ¼,d fu;e ds :i esa] ge rkjkadu ds lkFk fons'kh pj dks fu:fir 
djsaxs½ vkSj E M‚yj&;wjks ukfed fofue; nj gSA ukfed fofue; nj ls okLrfod 
fofue; nj dh x.kuk esa nks pj.k 'kkfey gSa% 

1- M‚yj esa vesfjdh oLrqvksa dh dher P gS] bls fofue; nj ls xq.kk djsa] E & ¼;wjks 
ds lanHkZ esa M‚yj dh dher½ ;g gesa ;wjks esa] EP esa vesfjdh lkeku dh dher 
nsrk gS vFkkZr EPA 

2- ;wjks esa ;wjks {ks= ds lkeku dh dher P* gS okLrfod fofue; nj ¼çrhd fpUg R 
gSa½] ;wjks {ks= ds lkekuksa ds lanHkZ esa vesfjdh oLrqvksa dh dher] bl çdkj gksxh % 

R = EP/P*                      --- ¼9-1½ 

okLrfod fofue; nj dk fu/kkZj.k ?kjsyw dher Lrj dks ukfed fofue; nj ls xq.kk 
djds vkSj fQj mls fons'kh dher Lrj ls foHkkftr djds fd;k tkrk gSA ukfed 
fofue; njksa dh Hkkafr] okLrfod fofue; njsa Hkh le; ds lkFk cnyrh gSaA bu 
ifjorZuksa dks okLrfod ewY;òf) ;k okLrfod ewY;gzkl dgk tkrk gSA 

okLrfod fofue; nj esa òf) & vFkkZr~] fons'kh oLrqvksa ds lanHkZ esa ?kjsyw lkekuksa dh 
lkis{k dher esa o`f) & ,d okLrfod ewY;of̀) dgykrh gSA okLrfod fofue; nj esa 
deh & vFkkZr~] fons'kh oLrqvksa ds lanHkZ esa ?kjsyw lkekuksa dh lkis{k dher esa deh & 
,d okLrfod ewY;gzkl dgk tkrk gSA 

9-4 C;kt lerk lehdj.k 

foÙkh; cktkjksa esa [kqysiu dk vFkZ gS fd yksx ¼;k foÙkh; laLFkku] mnkgj.k ds fy,] 
fuos'k VªLV] tks mudh vksj ls dk;Z djrs gSa½ ,d u, foÙkh; fu.kZ; dk lkeuk djrs 
gSa% ?kjsyw ifjlaifÙk /kkj.k djsa ;k fons'kh\ mUgsa ?kjsyw C;kt nsus okyh ifjlaifÙk;ksa rFkk 
fons'kh C;kt nsus okyh ifjlaifÙk;ksa ds chp p;u djuk gksxkA vkb, vc bu laifÙk;ksa 
ds lanHkZ esa ?kjsyw ,d lky ds c‚UM vkSj fons'kh ,d lky ds c‚UM ds ckjs esa lkspsaA 
mnkgj.k ds fy,] vesfjdh fuos'kd ds :i esa vesfjdh ,d&o"kÊ; c‚UM vkSj ;wjks 
,d&o"kÊ; c‚UM ds chp dh ilan ij fopkj djsa% eku yhft, fd vki vesfjdh c‚UM 
j[kus dk QSlyk djrs gSaA eku yhft, dh rt ,d o"kZ dh vesfjdh lkadsfrd C;kt nj 
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¼v/ksfyf[kr ^t* o"kZ dks lanÆHkr djrk gS½ gSA fQj] vesfjdh c‚UM esa j[ks x, çR;sd $ 1 
ds fy,] vkidks vxys lky $ ¼1 × rt½ jkf’k feysxhA 

eku yhft, fd vki ;wjks ckaM [kjhnuk pkgrs gS] vki igys ukfed fofue; nj ij ;wjks 
[kjhnrs gSaA crk nsa fd t  o"kZ ds çkjaHk esa ;wjks vkSj M‚yj ds chp ukfed fofue; nj 
Et gksxhA izR;sd $ 1 ds fy,] vkidks € Et feyrs gSaA eku yhft;s dh t&o"kZ esa] 𝑟∗ 

;wjks c‚UM ij ,d o"kZ dh ukfed C;kt nj gS ¼;wjks esa½A tc vxyk o"kZ vk,xk] rks 
vkids ikl €Et (1 ×𝑟∗) gksxkA fQj vkidks vius ;wjks dks okil M‚yj esa cnyuk gksxkA 
;fn vki vxys o"kZ ukfed fofue; nj𝐸  dh mEehn djrs gSa rks   ¼Åij dh vksj 
fy[kk gqvk *e* bafxr djrk gS fd ;g ,d mEehn gS( vki vHkh rd ugÈ tkurs gSa fd 
;wjks@M‚yj fofue; nj o"kZ t $ esa D;k gksxh\ 1½] çR;sd ;wjks dk dher $  gksxkA 

blfy, vki vxys lky vkt fuosf’kr izR;sd $ 1 ds fy, $ 𝐸 (1 + 𝑟∗) 1
𝐸  ikus dh 

mEehn dj ldrs gSaA 

bl çdkj] c‚UM ij fu.kZ; ysrs le; nks dkjd egRoiw.kZ gSa] tSls fd vkidks ;w,l vkSj 
;wjks {ks= esa lkis{k C;kt nj( vkSj ¼ii½ M‚yj vkSj ;wjks ds chp visf{kr ukfed fofue; 
njA vkidks è;ku nsuk pkfg, fd] ;g visf{kr fofue; nj gS & blfy,] blesa dqN 
vfuf'prrk 'kkfey gSA ;fn fdlh eqæk esa fuos'k tksf[ke Hkjk ik;k tkrk gS ¼D;ksafd 
ns'k fof'k"V ?kVukvksa tSls ;q)] eanh] jktuhfrd vfLFkjrk ds dkj.k½] rks ml ns'k ls 
iwath dk vpkud vkSj O;kid :i ls cfgokZg gksrk gSA bl rjg dh fLFkfr;ksa ls ml 
eqæk dk vçR;kf'kr vkSj i;kZIr ewY;gzkl gksrk gSA 

vkb, vc ge ;g eku ysrs gSa fd foÙkh; fuos'kd dsoy çfrQy dh visf{kr nj ds 
ckjs esa ijokg djrs gSa vkSj blfy, çfrQy dh mPpre visf{kr nj okyh ifjlaifÙk 
j[kuk pkgrs gSaA ml fLFkfr esa] ;fn ;w,l ckaM vkSj ;wjks ckaM nksuksa vk;ksftr fd, tkus 
gSa] rks muds çfrQyksa dh visf{kr njsa leku gksuh pkfg,A nwljs 'kCnksa esa] fuEufyf[kr 
lacaèk lVhd fl) gksuk pkfg,% 

(𝟏 +  𝐫𝐭) =  𝑬𝒕(𝟏 + 𝒓𝒕
∗) 𝟏

𝑬𝒕 𝟏
𝒆                   --- ¼9-2½ 

Bls iqu% la;ksftr dj ge ikrs gSa 

(𝟏 +  𝐫𝐭) =  (𝟏 + 𝒓𝒕
∗) 𝑬𝒕

𝑬𝒕+𝟏
𝒆                   --- ¼9-3½ 

lehdj.k ¼9-3½ dks *vizfrPNkfnr C;kt lekurk lacaèk* dgk tkrk gSA ;g èkkj.kk fd 
foÙkh; fuos'kd izfrizkfIr dh mPpre visf{kr nj okys c‚UM j[ksaxs] Li"V :i ls nks 
dkj.kksa ls dgha vf/kd vkxzgiw.kZ izrhr gksrh gS% 

1½  ;g ysunsu dh ykxrksa dh vuns[kh djrh gSA vesfjdh c‚UM esa vkSj ckgj tkus 
ds fy, rhu vyx&vyx ysunsu dh vko';drk gksrh gS] ftuesa ls çR;sd esa 
ysunsu dh dqN ykxr gksrh gSA 

2½  ;g tksf[ke dh vuns[kh djrh gSA vc ls ,d o"kZ ckn dh fofue; nj 
vfuf'pr gS( ;wjks ckaM èkkj.k djus dh rqyuk esa ;wjks ds lanHkZ esa vesfjdh c‚UM 
j[kuk vfèkd tksf[ke Hkjk gSA 

fo'ks"k.k *vizfrPNkfnr* dks bl lacaèk dks ,d vU; lacaèk ls vyx djus ds fy, tksM+k 
x;k gS] ftls *izfrPNkfnr C;kt lekurk fLFkfr* dgk tkrk gSA izfrPNkfnr fd, x, 
C;kt lekurk dh fLFkfr fuEu fodYi dks ns[kdj fu/kkZfjr dh tkrh gS% ,d o"kZ ds 
fy, ;wjks ckaM [kjhnsa vkSj mUgsa /kkj.k fd, jgsa ;k vkt M‚yj [kjhnas] bl vk; ls lkFk 



 

130 
 

Hkqxrku larwyu vkSj 
fofue; nj  

,d lky ds vesfjdh c‚UM [kjhnsa gSa vkSj ,d iwoZ fuèkkZfjr ewY; ¼vfxze fofue; nj½ 
dks ,d lky ckn M‚yj dks ;wjks esa cspus ds fy, lger gksaA bu nks fodYiksa ds 
çfrQy dh nj] tks nksuksa vkt fcuk fdlh tksf[ke ds eglwl fd, tk ldrs gSa] leku 
gksuh pkfg,A izfrPNkfnr C;kt lekurk dh fLFkfr ,d tksf[ke jfgr ysunsu dh fLFkfr 
gSA 

C;kt nj vkSj fofue; nj 

vkb, ge C;kt lekurk dk vFkZ csgrj rjhds ls le> ysaA lcls igys] gesa 𝐸
𝐸  

dks 1
[1 + (𝐸 − 𝐸 ) 𝐸⁄ ] ds :Ik esa fy[kuk pkfg,A 

lehdj.k ¼9-2½ 𝐸
𝐸  dh txg blds ifjofrZr :Ik ds fy[kdj ge ikrs gSa 

(𝟏 + 𝒓𝒕) =
(𝟏 𝒓𝒕

∗)

𝟏 (𝑬𝒕 𝟏
𝒆 𝑬𝒕) 𝑬𝒕⁄

                   --- ¼9-4½ 

lehdj.k ¼9-4½ ?kjsyw ukfed C;kt nj] 𝑟  vkSj fons'kh ukfed C;kt nj] 𝑟∗] vkSj ?kjsyw 
eqæk dh dheròf) dh visf{kr nj ds chp lacaèk dks bafxr djrk gS]  

(𝐸 − 𝐸 ) 𝐸⁄  

mDr in ca/k ,d vPNk lfUudVu ;g gS % 

𝒓𝒕 ≈ 𝒓𝒕
∗ −

𝑬𝒕+𝟏
𝒆 − 𝑬𝒕

𝑬𝒕
                   --- ¼9-5½ 

lehdj.k ¼9-5½ dks C;kt lerk fLFkfr dgk tkrk gSA lehdj.k ds ck,a vksj ¼9-5½ 
M‚yj dh laifÙk ij izfrizkfIr dh nj gS vkSj nkfgus vksj ;wjks ifjlaifÙk;ksa ij izfrizkfIr 
dh M‚yj esa O;Dr visf{kr nj gSA C;kt lerk dh 'krZ dk vFkZ gS tc nks eqækvksa dh 
tekvksa ij visf{kr izfrizkfIr] ftls ,d leku eqæk esa ekik tkrk gSA ;g C;kt lerk 
fLFkfr dk ,d :i gS ftls vkidks ;kn j[kuk pkfg,% fuos'kdksa }kjk eè;LFkrk dk vFkZ 
gS fd ?kjsyw C;kt nj fons'kh C;kt nj ?kVk ?kjsyw eqæk dh visf{kr ewY;òf) nj ds 
leku gSA è;ku nsa fd ?kjsyw eqæk dh visf{kr ewY;òf) nj gh fons'kh eqæk dh visf{kr 
ewY;gzkl Hkh nj gSA bl çdkj] lehdj.k ¼9-5½ fuEufyf[kr ds cjkcj gS% ?kjsyw C;kt 
nj fons'kh C;kt nj ?kVk fons'kh eqæk dh visf{kr ewY;gzkl ds leku gksuh pkfg,A 

cks/k iz”u&1 

1½  fofue; nj O;oLFkk ds fofHkUu çdkj D;k gSa\ muesa varj crkb,A 
.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 

2½  C;kt lerk fLFkfr ls D;k vfHkçk; gS\ 

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 
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fofue; nj dk 
fu/kkZj.k 

9-5 fofue; nj fuèkkZj.k dk ifjlaifÙk cktkj –f"Vdks.k 

cktkj fuèkkZfjr fofue; njsa dkQh vfLFkjrk n'kkZrh gSaA fofHkUu çdkj ds vè;;uksa ls 
irk pyrk gS fd vYikofèk fofue; nj izfrizkfIr dh vfLFkjrk LV‚d ;k c‚UM cktkjksa 
dh vfLFkjrk tSlh gh gksrh gSA bl lekurk ds dkj.k] vfèkdka'k vFkZ'kkL=h 
vYidkfyd fofue; nj O;ogkj dh O;k[;k djus ds fy, ifjlaifÙk cktkj ds çfreku 
ij Hkjkslk djrs gSaA ,d ifjlaifÙk cktkj çfreku dh eq[; fo'ks"krk blds Hkkoh 
O;ogkj ij vkxzg gSA ifjlaifÙk ds Hkkoh çn'kZu dh mEehnksa ij vkt ds ewY; fuHkZj 
djrs gSaA vxj yksxksa dks yxrk gS fd Hkfo"; esa fdlh laifÙk ds ewY; esa o`f) gksxh] rks 
os vkt ml laifÙk ds fy, vfèkd Hkqxrku djus dks rS;kj gks tk,axs] vkSj bldh vkt 
dh dher c<+ tk,xhA fons'kh eqækvksa ds fy, Hkh ;gh rdZ ykxw jgrk gSA 

9-5-1 ifjlaifÙk ls izfrizkfIr dh visf{kr nj 

eku yhft, fd vkt dh ;wjks@M‚yj nj € 1-00 çfr M‚yj gS vkSj ,d o"kZ ds ckn 
vkidh visf{kr fofue; nj € 1-05 çfr M‚yj gSA rc ;wjks ds f[kykQ M‚yj dh 
dhero`f) dh visf{kr nj ¼1-05&1-00½ ¼1-00 ¾ 0-05½ ;k çfr o"kZ 5 çfr'kr gSA bldk 
vFkZ gS fd ;wjks esa tek jkf'k dks M‚yj dh rqyuk esa 5% vfrfjDr izfrizkfIr nsuh 
pkfg, rkfd M‚yj dh dheròf) ds dkj.k ,d lky ckn ;wjks dks M‚yj esa ifjoÆrr 
djus ij dher esa uqdlku dh HkjikÃ dh tk ldsAA 

vc eku yhft, fd vkt dh fofue; nj vpkud € 1-03 çfr M‚yj ¼M‚yj ewY;òf) 

ç'kalk vkSj ;wjks dk dherâkl½ rd c<+ tkrh gS] ysfdu Hkfo"; dh visf{kr nj vHkh Hkh 
€ 1-05 çfr ;wjks gSA dheròf) dh visf{kr nj vc dsoy   ¼1-05&1-03½@¼1-03 ¾ 0-

019½ ;k 5 çfr'kr ds ctk; 1-9 çfr'kr gSA pwafd rE ugÈ cnyk gS] ;wjks tek ij 
M‚yj dh okilh] tks fd rE vkSj dhero`f) dh visf{kr nj ds chp dk varj gS] çfr 

o"kZ 3-1 çfr'kr vad ¼5 çfr'kr & 1-9 çfr'kr½ ls c<+h gSA 

;wjks ds f[kykQ M‚yj dh dheròf) ;wjks tekvksa dks M‚yj tek ds eqdkcys vfèkd 
vkd"kZd cukrh gS ¼;wjks tek ij visf{kr M‚yj fjVuZ c<+kdj½A bl ifj.kke ij igqapus 
ds fy,] geus ;g eku fy;k gS fd Hkkoh ;wjks@M‚yj dh nj vkSj C;kt njksa esa cnyko 
ugÈ gksrk gSA mnkgj.k ds fy,] ,d M‚yj dh ewY;òf)] budk eryc gS fd M‚yj dks 
vc fdlh Hkh visf{kr Hkfo"; ds Lrj rd igqapus ds fy, ,d NksVh jkf'k }kjk 
dhero`f) djus dh vko';drk gSA 

fp= 9-1 ls irk pyrk gS fd Hkfo"; ds ;wjks@M‚yj fofue; nj vkSj ;wjks C;kt nj ds 
fuf'pr dherksa ds fy,] vkt ds ;wjks@M‚yj fofue; nj vkSj ;wjks tek ij visf{kr 
M‚yj fjVuZ ds chp lacaèk ,d Åij dh vksj <yku okyk Qyu gksxkA 
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Hkqxrku larwyu vkSj 
fofue; nj  

9-5-2 fons'kh fofue; cktkj larqyu% ifjlaifÙk cktkj –f"Vdks.k 

C;kt lerk dh 'krZ iwjh gksus ij fons'kh eqæk cktkj larqyu esa gksxkA fons'kh eqæk 
cktkj larqyu esa gS tc lHkh eqækvksa dh tek ij izfrizkfIr dh visf{kr nj leku gksA 
fdUgha Hkh nks eqækvksa dh tek ij visf{kr izfrizkfIr leku gksus ij mlh eqæk esa ekih 
tkus okyh fLFkfr dks C;kt lerk dh 'krZ dgk tkrk gSA vkb, ns[ksa fd tc C;kt 
lerk dh 'krZ iwjh gksrh gS rks fons'kh eqæk cktkj larqyu esa D;ksa gksrk gSA eku yhft, 
fd M‚yj dh C;kt nj 6 çfr'kr gS vkSj ;wjks dh C;kt nj 10 çfr'kr gS] ysfdu 
M‚yj ds ,d o"kZ esa 6 çfr'kr dh dheròf) djus dh mEehn gSA bl ifjfLFkfr esa] 
;wjks tek ij fjVuZ dh visf{kr nj M‚yj tek dh rqyuk esa 2 çfr'kr de gksxhA 
bldk eryc gS fd dksÃ Hkh ;wjks tek dks tkjh j[kus ds fy, rS;kj ugÈ gksxk vkSj 
;wjks tek ds èkkjd mUgsa M‚yj tek ds fy, cspus dh dksf'k'k djsaxsA blfy, fons'kh 
eqæk cktkj esa ;wjks tek dh vfrfjDr vkiwÆr vkSj M‚yj tek dh vfrfjDr ekax gksxhA 

tc izfrizkfIr dh lHkh visf{kr njsa leku gksrh gSa ¼tc C;kt lekurk gksrh gS½] rks 
fdlh Hkh çdkj dh tek dh vfrfjDr vkiwÆr ugÈ gksrh gS vkSj nwljh ds fy, dksÃ 
vfrfjDr ekax ugÈ gksrh gSA bl çdkj] fuEufyf[kr fLFkfr iwjh gksus ij fons'kh eqæk 
cktkj larqyu esa gksrk gS % 

M‚yj tek ij izfrizkfIr dh visf{kr nj ¾ ;wjks tek ij izfrizkfIr dh visf{kr nj 

𝒓𝑼𝑺 =  𝒓𝑬 −
𝑬€/$

𝒆 𝑬€/$

𝑬€/$
                 --- ¼9-6½ 

fp= 9-2 esa] {kSfrt v{k rUS bafxr djrk gS] M‚yj ds lanHkZ esa M‚yj tek ij 
izfrizkfIrA Åij dh vksj mBrk gqvk oØ] RR n'kkZrk gS fd ;wjks ds tek ij M‚yj 
ekih xbZ izfrizkfIr orZeku ;wjks@M‚yj fofue; nj ij fuHkZj djrh gSA larqyu 
;wjks@M‚yj dh nj Çcnq 1] 𝐸€/$ ij nks oØksa ds çfrPNsnu }kjk bafxr dh xÃ gSA bl 
fofue; nj ij] M‚yj vkSj ;wjks tek ij izfrizkfIr leku gS] rkfd C;kt lerk dh 

fofue; nj 
E€/$    

izfrizkfIr visf{kr nj ¼MkWyj esa½ 

fp= 9-1 MkWyj esa ;wjks ifjlEifÙkvksa ij izfrizkfIr dh visf{kr nj 
RR 

fp= 9-1 vkt ds ;wjks@MkWyj fofue; nj vkSj ;wjks tek ij visf{kr MkWyj 
 izfrizkfIr ds chp laca/k ds :Ik esa RR oØ fn[kkrk gSA 
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fofue; nj dk 
fu/kkZj.k 

fLFkfr] 𝑟 =  𝑟 −
€/$ €/$

€/$
] cuh jgsA Åij dh vksj mBrk gqvk oØ gesa crkrk gS fd 

fofue; nj 𝐸€/$ ij] ;wjks tek ij nj M‚yj tek ij okilh dh nj 𝑟  ls de gS]A bl 
fLFkfr esa ;wjks tek j[kus okys O;fDr vfèkd vkd"kZd M‚yj tek ds fy, mUgsa cspuk 
pkgrs gSaA fons'kh eqæk cktkj larqyu ls ckgj gSA ;wjks tek ds nq[kh ekfyd mUgsa M‚yj 
tek ds fy, cspus dk ç;kl djrs gSa] ysfdu D;ksafd M‚yj tek ij okilh fofue; nj 
ij ;wjks tek ij vfèkd gS 𝐸€/$ ij M‚yj tek dk dksÃ èkkjd ml nj ij mls ;wjks ds 
cnys bls cspus ds fy, rS;kj ugÈ gS  tSlk fd ;wjks èkkjd M‚yj ds fy, csgrj dher 
dh is'kd'k djds M‚yj èkkjdksa dks yqHkkus dh dksf'k'k djrs gSa] ;wjks@M‚yj fofue; nj 
𝐸€/$ dh vksj c<+ tkrh gS] ;kuh] M‚yj ds lanHkZ esa ;wjks lLrs gks tkrs gSaA ,d ckj 
fofue; nj 𝐸€/$ rd igqapus ds ckn] ;wjks vkSj M‚yj tek leku izfrizkfIr çnku djus 
yxrs gSa vkSj ;wjks tek èkkjdksa dks vc M‚yj ds fy, mUgsa cspus dk ç;kl djus ds 
fy, dksbZ çksRlkgu ugÈ jgrk gSA ;fn ge 'kq#vkr esa 𝐸€/$ dh fofue; nj ds lkFk 
Çcnq 2 ij Fks] rks ;gh çfØ;k foykse :Ik esa dke djrh gSA Çcnq 2 ij] ;wjks tek ij 
izfrizkfIr M‚yj tek ls vfèkd gS] blfy, vc Mkyj tekvksa dh vfrfjDr vkiwÆr gSA 
M‚yj tek ds vfuPNqd èkkjd vfèkd vkd"kZd ;wjks tek ds fy, cksyh yxkrs gSa] M‚yj 
ds lanHkZ esa ;wjks dh dher esa o`f) gksrh gS ;kuh M‚yj ;wjks ds f[kykQ ewY;gzkl djrk 
gSaA tc fofue; nj 𝐸€/$  ij pyh xÃ gS] rks izfrizkfIr dh njsa nksuksa eqækvksa esa leku gks 
tkrh gSa vkSj cktkj larqyu esa ykSV vkrk gSA 

 

izfrizkfIr dh visf{kr nj ¼MkWyj esa½ 

fp= 9-2 % fons”kh eqnzk cktkj esa larqyu % ifjlaifÙk nf̀"Vdks.k 

Fofue; nj 
E€/$    

𝐸€/$ 

𝐸€/$ 

𝐸€/$ 

2 

3 

1 

MkWyj tek ij ykSVsa 

;wjks tek ij visf{kr okilh 

rU.S 

RR 

fp= 9-2 esa] {kSfrt v{k MkWyj esa ekih xbZ MkWyj tek jkf”k vkSj RR oØ tks MkWyj esa ekfir ;wjks tek ij 
visf{kr izfrizkfIr vkSj orZeku fofue; nj ds chp laca/k dk izfrfuf/kRo djrk gSA larqyu fcanq 1 ij gksrk 
gS] tgka nks oØ izfrPNsnu djrs gSaA 
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Hkqxrku larwyu vkSj 
fofue; nj  

9-6  Ø; 'kfDr lerk ¼PPP½ 

fofue; njksa esa vYikofèk cnyko dks ifjlaifÙk cktkj dh fLFkfr;ksa }kjk fu;af=r djrh 
gS] fofue; nj esa nh?kZfof/k esa fofue; nj esa mrkj&p<+ko eky cktkj dh fLFkfr;ksa 
}kjk fu;fer gksrs gSaA nh?kkZfof/k ds Lo:i dks Ø; 'kfDr lerk ds :i esa tkuk tkrk 
gSA PPP dh èkkj.kk vFkZ'kkL= esa lcls iqjkuh voèkkj.kkvksa esa ls ,d gSA 

Ø; 'kfDr lerk ¼PPP½ fl)kar *,d dher ds fu;e* ij vkèkkfjr gSA ifjogu dh 
ykxr ds fy, lek;kstu ds ckn ,d gh eqæk esa fofHkUu cktkjksa esa phtksa dh dhersa 
leku gksuh pkfg,A ;fn nks cktkjksa ds chp dherksa esa varj ekStwn gS] rks vUriZ.ku 
laHko gSA O;kikjh de dher okys cktkj ls mRikn [kjhnrs gSa vkSj mls mPp dher 
okys cktkj esa csp nsrs gSaA urhtru] dhersa lHkh cktkjksa esa ,d ^leku* Lrj esa 
ifjoÆrr gks tkrh gSa D;ksafd O;kikjh de dher okys cktkj ls mPp dher okys cktkj 
esa oLrq dh vkiwÆr dks LFkkukarfjr djrs gSaA Åaph dher okys cktkj esa dhersa fxjsaxh 
tcfd de dher okys cktkj esa dhersa le; ds lkFk c<+saxhA 

cktkjksa ds chp dhersa fHkUu gks ldrh gSa D;ksafd dher varj mRikn dh ,d cktkj ls 
nwljs cktkj esa ifjogu ykxr n'kkZrk gSA fQj Hkh] PPP fofue; njksa esa cnyko dh 
Hkfo";ok.kh djus esa enn djrk gSA 

PPP bl fopkj dks lanÆHkr djrk gS fd lkekuksa ds ,d gh lewg dh dher leku 
gksuh pkfg, tc dhersa mlh eqæk esa ekih tkrh gksa] tgka ;g fLFkr gSA mnkgj.k ds 
fy,] eku yhft, fd P$ la;qDr jkT; vesfjdk esa eky ds ,d caMy dh dher gS vkSj  
P€ dks bVyh esa mlds leku ,d caMy dh dher ¼;wjks esa ekik x;k½ ds cjkcj gSA 
;fn nks caMyksa dh dher leku gS] rks fuEufyf[kr lehdj.k dks larq"V djuk gksxk% 

𝐄€/$ =  
𝐏€

𝐏$
              --- ¼9-7½ 

PPP ds fl)kar dk dguk gS fd okLrfod fofue; nj dk nh?kkZofèk larqyu eku 
E€/$ gksxkA blfy, PPP fl)kar Hkfo";ok.kh djrk gS fd fdlh eqæk dh ?kjsyw Ø; 
'kfDr esa fxjkoV ¼tSlk fd ?kjsyw dher Lrj esa o`f) ls ladsr feyrk gS½ fons'kh eqæk 
cktkj esa vkuqikfrd eqæk ewY;gzkl ls tqM+h gksxhA blh izdkj] PPP Hkfo";ok.kh djrk 
gS fd eqæk dh ?kjsyw Ø; 'kfDr esa òf) vkuqikfrd eqæk iqueZwY;u ls tqM+h gksxhA 

iqu% la;kstu djds] ge çkIr djrs gSa % 

𝐏$ =  
𝐏€

𝐄€/$
                   --- ¼9-8½ 

lehdj.k 9-8 ds ckb± vksj vesfjdk esa oLrqvksa ds ,d lewg dk M‚yj ewY; gS( nkb± vksj 
;wjks {ks= esa [kjhns tkus ij lanHkZ lewg dk M‚yj dher gSA bl çdkj] PPP dk nkok 
gS fd ,d gh eqæk ds lanHkZ esa ekik tkus ij lHkh ns'kksa ds dher Lrj cjkcj gSaA 

bls le>us ds fy, ,d mnkgj.k ysrs gSaA eku yhft, fd vesfjdk esa [kqnjk dher 
lwpdkad ¼CPI½ $ 755-3 ds cjkcj gS tcfd ;wjks {ks= esa [kqnjk dher lwpdkad ¼CPI½ 
€ 1]241-2 ;wjks gSA blfy, Ø; 'kfDr rqY; ¼PPP½ fofue; nj dh Hkfo";ok.kh gS fd 
;g çfr M‚yj 1-64 ;wjks gksuh pkfg,A 

𝐄€/$ =
𝐏€

𝐏$

=  
𝟏𝟐𝟒𝟏. 𝟐 𝐄𝐮𝐫𝐨𝐬

𝟕𝟓𝟓. 𝟑 𝐃𝐨𝐥𝐥𝐚𝐫𝐬
=

𝟏. 𝟔𝟒 𝐄𝐮𝐫𝐨𝐬

𝟏
 

;fn Li‚V fefue; nj 1-4 ;wjks çfr 1 M‚yj gS] rks O;kikjh vUriZ.ku djrs gSA 
vesfjdk esa [kqnjk dher lwpdkad ;wjks ds :i esa 1057-42 ¼;k $ 755-3 * 1-4 €@$½ gS 
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fofue; nj dk 
fu/kkZj.k 

tks ;wjks {ks= ds [kqnjk dher lwpdkad CPI ls de gSA bl çdkj] O;kikjh vesfjdk ls 
eky dh ,d [kksi [kjhndj vkSj mls ;wjks {ks= esa cspdj ykHk dek ldrs gSaA bl 
çdkj] os laHkkfor :i ls € 1]241-20 & € 1]057-42 ¾ € 183-78 vFkkZr oLrqvksa dh 
çR;sd [kksi ij € 183-78 ykHk dekrs gSaA 

iw.kZ Ø; 'kfDr rqY;rk PPPvkSj lkis{k Ø; 'kfDr rqY;rk PPP  

fofue; njksa dh lkis{k dher Lrjksa ls rqY;rk dks dHkh&dHkh iw.kZ PPP ds :i esa 
le>k;k tkrk gSA fujis{k PPP esa lkis{k PPP ds :i esa tkuh tkus okyh ,d /kkj.kk 
gS] ftlesa dgk x;k gS fd fdlh Hkh le; vofèk esa nks eqækvksa ds chp fofue; nj esa 
çfr'kr ifjorZu leku le; vofèk ds nkSjku jk"Vªh; dher Lrjksa esa çfr'kr ifjorZu 
ds chp varj ds cjkcj gksrk gSA bl çdkj lkis{k PPP dher vkSj fofue; nj esa 
ifjorZu ds ckjs esa bl dFku ls iw.kZ PPP dk vuqokn dher vkSj fofue; nj esa 
ifjorZu ds :i esa dj nsrk gSA ;g nkok djrk gS fd dher vkSj fofue; njsa ,d gh 
izdkj ls cnyrh gSa] vkSj çR;sd eqæk dh ?kjsyw vkSj fons'kh Ø; 'kfDr ds vuqikr dks 
cuk, j[krh gSaA 

vc vkSj vofèk T ds chp fons'kh ns'k ¼gekjs mnkgj.k esa ;wjks {ks=½  esa eqæk LQhfr = 𝜋€ 

?kjsyw ns'k ¼gekjs mnkgj.k esa ;w,l½ esa vc vkSj vofèk T ds chp eqækLQhfr = 𝜋$ 

le; 0 vkSj T ij ?kjsyw fofue; nj ¼;wjks izfr M‚yj ds :i esa ifjHkkf"kr½ 𝐸€ $⁄  and 

𝐸€ $⁄  gSaA vr% le; 0 ij fofue; nj gSa  𝐸€ $⁄ =  €

$
 

T le; ij fofue; nj gS 𝑬€ $⁄
𝑻 =  

𝑷€(𝟏 𝝅€)

𝑷$(𝟏 𝝅$)
          --- ¼9-9½ 

vr% fofue; nj esa ifjorZu gksxk ( 

𝑬€ $⁄
𝑻 𝑬€ $⁄

𝟎

𝑬€ $⁄
𝟎 =  

𝑷€(𝟏 𝝅€)

𝑷$(𝟏 𝝅$)

𝑷€
𝑷$

𝑷€
𝑷$

                 --- ¼9-10½ 

              =  
𝟏 𝝅€

𝟏 𝝅$
−  𝟏           --- ¼9-10 a½ 

ge fuEufyf[kr çkIr djus ds fy, jSf[kd lfUudVu dk mi;ksx djrs gSa 
𝑬€ $⁄

𝑻 𝑬€ $⁄
𝟎

𝑬€ $⁄
𝟎 ≈ 𝝅€ − 𝝅$           --- ¼9-10 b½ 

mnkgj.k ds fy,] ;fn vesfjdh dher Lrj ,d o"kZ esa 10 çfr'kr vkSj ;wjks {ks= esa 
dsoy 5 çfr'kr c<+ tkrk gS] rks lkis{k PPP ;wjks ds eqdkcys M‚yj ds 5 çfr'kr 
ewY;gzkl dh Hkfo";ok.kh djrk gSA ;wjks ds eqdkcys M‚yj dk 5 çfr'kr ewTlgzkl ;wjks 
{ks= dh rqyuk esa vesfjdk esa 5 çfr'kr vfrfjDr eqækLQhfr ds lkFk leaftr gks tkrk 
gS] ftlls nksuksa eqækvksa dh lkis{k ?kjsyw vkSj fons'kh Ø; 'kfDr;ka vifjoÆrr gks tkrh 
gSaA 

9-7  fofue; nj fuèkkZj.k ds fy, ekSfæd –f"Vdks.k 

PPP dk fl)kar dgrk gS fd fofue; njksa vkSj ?kjsyw vkSj fons'kh dher Lrjksa dks 
nh?kZdky esa ,d lkFk pyuk pkfg,A ;g bl ckjs esa dqN ugÈ dgrk gS fd bu rhuksa 
pj esa ls dksÃ Hkh fdl dkj.k ls vkxs c<+rk gSA pØ dks can djus ds fy,] gesa 
çfreku esa dqN rRoksa dks tksM+uk gksxkA ;g fofue; nj fuèkkZj.k ds fy, ekSfæd –
f"Vdks.k ds :i esa fo[;kr fofue; nj O;ogkj ds fl)kar }kjk tkrk gSA fofue; nj 
ds fy, ekSfæd n`f"Vdks.k yacs le; rd fofue; nj O;ogkj dk izpkyd 'kfDr fl)kar 
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Hkqxrku larwyu vkSj 
fofue; nj  

gSA ;g 1970 esa f'kdkxks fo’ofo|ky; esa vFkZ'kkfL=;ksa }kjk fodflr fd;k x;k Fkk vkSj 
fiNys 40 o"kks± esa bldk O;kid :i ls vè;;u fd;k x;k gSA 

fofue; nj ds fy, ekSfæd –f"Vdks.k esa nks vk/kkfjd [kaM gSaA igyk gS Ø; 'kfDr 
lerkA nwljk ;g gS fd nksuksa ns'kksa ds ,tsaV jk"Vªh; vk; vkSj C;kt njksa ds dk;Z ds 
:i esa okLrfod ekSfnzd 'ks"kksa ds fy, fLFkj ekaxksa dks vPNh rjg ls ifjHkkf"kr djrs gSaA 
eqæk cktkj ds larqyu vkSj PPP dks ykxw djuk] lh/ks ;g fn[kkuk gS fd ;s fl)kar 
fofue; nj ds fy, fuEufyf[kr lehdj.k dh Hkfo";ok.kh djrk gS% 

𝐄€/$ =  
𝐏€

𝐏$

 

eqæk cktkj esa larqyu rc gksxk tc eqæk dh ekax eqæk dh vkiwÆr ds fcYdqy cjkcj 
gksA ifjokjksa] Qeks± vkSj ljdkjksa }kjk eqæk dh ekax rhu mís';ksa & ysu&nsu] ;woksik; 
vkSj lêk ds fy, dh tkrh gSA cnys esa eqnzk dh dqy ekax rhu dkjdksa ls çHkkfor 
gksrh gS% ¼i½ C;kt nj% C;kt nj esa òf) vFkZO;oLFkk esa çR;sd O;fDr dks eqæk dh ekax 
dks de  djrk gS ( ¼ii½ dher Lrj% ;fn dher Lrj c<+ tkrk gS] rks ,tsaVksa dks ,d 
gh oLrq Vksdjh [kjhnus ds fy, igys ls vfèkd [kpZ djuk gksxk] blfy, mUgsa vfèkd 
eqæk dh vko';drk gksxh( vkSj ¼iii½ okLrfod jk"Vªh; vk;A okLrfod jk"Vªh; vk; esa 
o`f) ls nh xbZ dherksa ij eqæk  ekax c<+ tkrh gSA ;fn P dher Lrj gS] r C;kt nj 
gS] vkSj Y okLrfod ldy jk"Vªh; mRikn ¼GNP½ gS] rks eqæk dh dqy ekax] Md] ds 
:i esa O;Dr dh tk ldrh gS 

𝑴𝒅 = 𝑷 × 𝑳(𝒓, 𝒀)                     --- ¼9-11½ 

bl çdkj] eqnzk dh okLrfod ekax dks iwjk djsa] L ¼r,Y½] fuEufyf[kr ds cjkcj gksxh % 
𝑴𝒅

𝑷
=  𝑳(𝒓, 𝒀)              ---¼9-12½ 

eqæk dh vkiwÆr% vFkZO;oLFkk dh eqæk dh vkiwÆr dsaæh; cSad }kjk fu;af=r dh tkrh gSA 
bl çdkj ge ekurs gS dh eqæk dh okLrfod vkiwÆr   

eqæk cktkj esa larqyu eqnzk dh okLrfod ekax vkSj okLrfod vkiwÆr ds chp lekurk 
}kjk fu/kkZfjr gksrk gS % 

  𝑴𝒔

𝑷
=  

𝑴𝒅

𝑷
              ---¼9-13½ 

lehdj.k ¼9-12½ ls ge tkurs gSa fd % 
𝑴𝒔

𝑷
= 𝑳(𝒓, 𝒀)              ---¼9-14½ 

lehdj.k ¼9-14½ dks fQj ls la;ksftr djds] ge ?kjsyw eqæk dh ekax vkSj vkiwÆr ds 
lanHkZ esa ?kjsyw dher Lrj dh O;k[;k dj ldrs gSaA 

𝑷𝑼𝑺 =  
𝑴𝑼𝑺

𝒔

𝑳(𝒓$,,𝒀$)
              ---¼9-15½ 

;wjks {ks= ds ekeys esa 

𝑷𝑬 =  
𝑴𝑬

𝒔

𝑳(𝒓€,𝒀𝑬)
                  …¼9-16½ 

ekSfæd –f"Vdks.k ,d lkekU; Hkfo";ok.kh djrk gS fd fofue; nj] tks fd vesfjdk 
vkSj ;wjks {ks= dh lkis{k dher gS] yacs le; esa mu eqækvksa dh lkis{k vkiwÆr vkSj muds 
fy, lkis{k okLrfod ekaxksa }kjk fuèkkZfjr dh tkrh gSA C;kt njksa vkSj mRiknu ds Lrj 
esa cnyko dsoy eqæk dh ekax ij muds çHkko ds ekè;e ls fofue; nj dks çHkkfor 



 

137 
 

fofue; nj dk 
fu/kkZj.k 

djrs gSaA blds vykok ;g ekSfæd –f"Vdks.k eqæk vkiwÆr] C;kt njksa vkSj mRiknu Lrjksa 
esa ifjorZu ds fofue; nj ij yacs le; rd pyus okys çHkkoksa ds ckjs esa dÃ fof'k"V 
Hkfo";okf.k;ka djrk gSA 

¼d½ eqæk dh vkiwÆr% vU; phtsa leku jgus ij] vesfjdh eqæk vkiwÆr esa ,d LFkk;h 
of̀) 𝑀  yacs le; rd vesfjdu dher Lrj 𝑃  esa vkuqikfrd of̀) dk dkj.k 
curh gSA PPP ds vuqlkj] vesfjdh eqæk vkiwÆr esa òf) ;wjks ds eqdkcys M‚yj 
ds vkuqikfrd yacs le; rd ewY;gzkl dk dkj.k curh gSA Hkkx ¼d½ dh ;s 
Hkfo";ok.kh lhèkh lh gh yxuh pkfg,A la{ksi esa] os dgrs gSa fd ;fn dksÃ ns'k 
vius Lo;a dh eqnzk ¼vkSj lc dqN fLFkj j[krs gq,½ dks vfèkd eqfær djrk gS] 
rks fons'kh eqæk cktkj esa mldh eqæk ds dher esa deh vk,xhA ,slk blfy, gS 
D;ksafd ?kj ¼fons'kh½ eqnzk esa o`f) ls ns'k ¼fons'kh½ {ks= esa eqækLQhfr ds ncko dh 
'kq#vkr gks tkrh gSA 

¼[k½ C;kt njsa% M‚yj esa O;Dr o`f) laifÙk;kas ij C;kt nj 𝑟$ esa okLrfod vesfjdh 
eqnzk dh ekax dks de djrh gSa] 𝐿(𝑟$, 𝑌 ). lehdj.k 9-15 ds vuqlkj] yacs le; 
rd vesfjdh dher Lrj òf) gksus ij rks PPP ds vuqlkj M‚yj dk bl 
vesfjdh dher Lrj esa òf) ds vuqikr esa ;wjks ds f[kykQ vodheru gksuk 
pkfg,A 

¼x½ mRikn Lrj% vesfjdh mRikn esa o`f) okLrfod vesfjdh eqæk dh ekax 
(𝑟$, 𝑌 ) dks c<+krh gS vkSj yacs le; rd vesfjdh dher Lrj ¼lehdj.k 9-15½ 
fxjkoV dh vksj tkrk gSA ;gka PPP ds vuqlkj] ;wjks ds f[kykQ M‚yj dh 
ewY;òf) gksxhA 

Hkfo";okf.k;ksa ¼[k½ vkSj ¼x½ ls irk pyrk gS fd 'ks"k lc dqN fLFkj jgus ij Hkh eqæk 
dh ekax dks çHkkfor djus okys pj dSls cnyrs gSa vkSj Hkh fofue; nj dks çHkkfor dj 
ldrs gSaA fo'ks"k :i ls] ?kj ¼fons'kh½ esa C;kt nj dh òf) eqæk dh ekax dks de djrh 
gS vkSj ?kj ¼fons'kh½ dh dherksa dks c<+krh gSA PPP ds ekè;e ls dk;Z djrs gq,] ;g 
fofue; nj dks de djrk gS ¼dherof̀) djrk gS½A ?kjsyw ¼fons'kh½ vk; esa òf) eqnzk 
dh ekax dks c<+krh gS vkSj ?kj ¼fons'kh½ dh dherksa ij ncko Mkyrh gSA PPP ds 
vuqlkj blls fofue; nj  esa dheròf) ¼ewY;gzkl½ gksrk gSA   

Ckks/k iz”u&2 

1½  iw.kZ PPP vkSj lkis{k PPP ds chp varj crk,aA 

.......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 

...................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 

...................................................................................................................... 
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Hkqxrku larwyu vkSj 
fofue; nj  

2½  ekSfæd –f"Vdks.k ls nh?kkZof/k esa fofue; nj fuèkkZj.k dh lkekU; Hkfo";ok.kh 

dh O;k[;k djsaA 

 .......................................................................................................................

.......................................................................................................................

....................................................................................................................... 

...................................................................................................................... 

......................................................................................................................- 

9-8 lkj la{ksi 

bl bdkÃ esa] geus le>k gS fd C;kt njksa] dher Lrj vkSj eqæk dh vkiwÆr&ekax dh 
varjfØ;kvksa ls fofue; nj dSls fuèkkZfjr dh tkrh gSA fons'kh oLrqvksa ds lkis{k ?kjsyw 
oLrqvksa dh dher ¼tks fofue; nj gS]½ fu;kZr vkSj vk;kr ds fu.kZ; ds fy, dsaæh; gS 
vkSj blfy,] varjkZ"Vªh; O;kikj ds fy, HkhA D;k cktkj dh rkdrsa viuh fofue; nj 
dk fuèkkZj.k djsaxh ;k ljdkj fujarj fofue; nj cuk, j[ksxh ;k ekSfæd çkfèkdj.k 
fofue; nj dks çHkkfor djsxk] viuh fofue; nj dk fuèkkZj.k djsxk( rfjr ;k izcaf/kr 
j[ksxk] lc blh ij fuHkZj djrs gSaA fofue; nj fuèkkZj.k djus ds fy, ifjlaifÙk –
f"Vdks.k bl fopkj ij vkèkkfjr gS fd fdlh ifjlaifÙk dh orZeku dhersa cgqr lhek 
rd vkt ml ifjlaifÙk ds Hkfo"; ds çn'kZu dh mEehn vk/kkfjr gksrh gSaA fofue; nj 
ds fuèkkZj.k ds fy, C;kt lerk 'krZ vge gS tks fdUgha Hkh nks eqækvksa esa tek ij 
visf{kr izfrizkfIr ds lekuA leku gksus dk vkxzg djrh gSA fons'kh eqæk cktkj C;kt 
nj dh lekurk gksus ij gh larqyu çkIr djrk gSA bl rjg fofue; nj fuèkkZfjr 
gksrh gSA vFkZ'kkfL=;ksa dk ekuuk gS dh nh?kkZof/k esa fofue; nj ekSfæd –f"Vdks.k ls 
fuèkkZfjr gksrh gS tks ¼d½ Ø; 'kfDr rqY;rk PPP vkSj ¼[k½ eqæk okLrfod dh ekax esa 
fLFkjrk ¼tks jk"Vªh; vk; vkSj C;kt nj ls lEcafèkr gS]½ ij vkèkkfjr gSA PPP dk 
rkRi;Z gS fd fofue; nj lkis{k dher Lrjksa }kjk fuèkkZfjr dh tkrh gSaA eqæk cktkj 
larqyu vkSj PPP ds lEcUèk esa ekSfæd n`f"Vdks.k lkekU; Hkfo";ok.kh djrk gS fd 
nh?kkZof/k esa fofue; nj iw.kZ :i ls eqækvksa dh lkis{k vkiwÆr vkSj mudh lkis{k 
okLrfod ekax ls fuèkkZfjr gksrh gS A 

9-9 cks/k iz”uksa ds mÙkj vFkok ladsr 

Ckks/k iz”u&1 

1½  rhu ewy çdkj ds fofue; nj O;oLFkk,a gSa% rfjr fofue; nj & ftlesa fdlh 
eqæk ds dher dks fons'kh eqæk cktkj ds vuqlkj mrkj&p<+ko dh vuqefr gksrh 
gS( fLFkj fofue; nj & ftlesa ljdkj ,d eqæk dher dks ,d fof'k"V eqæk ;k 
oLrq ds :Ik esa cuk, j[kus dh dksf'k'k djrh gS( çcafèkr rfjr fofue; nj& 
ftlesa ekSfæd çkfèkdj.k fcuk fdlh fof'k"V y{; ds fofue; nj dks çHkkfor 
djus dk ç;kl djrk gSA 

2½  C;kt lerk dh 'krZ rc j[kh tkrh gS tc nks eqækvksa ds tek ij ,d gh eqæk 
esa ekfir visf{kr izfrizkfIr leku gksrh gSA bldk rkRi;Z ;g gS fd ?kjsyw C;kt 
nj dks fons'kh C;kt nj ?kVk ?kjsyw eqnzk dh visf{kr ewY;of̀) ds leku gksuk 
pkfg,A 
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fofue; nj dk 
fu/kkZj.k 

Ckks/k iz”u&2 

1½  fujis{k PPP dk rkRi;Z gS fd fofue; nj lkis{k dher ds cjkcj gSA lkis{k 
PPP crkrk gS fd fdlh Hkh vofèk esa nks eqækvksa ds chp fofue; nj esa çfr'kr 
ifjorZu jk"Vªh; dher Lrjksa esa çfr'kr ifjorZu ds chp varj ds cjkcj gksrk 
gSA 

2½  ;g crkrk gS fd nh?kZdky esa fofue; nj iwjh rjg ls mu eqnzkvksa dh lkis{k 
vkiwÆr vkSj muds fy, okLrfod ekaxksa }kjk fuèkkZfjr dh tkrh gSA C;kt njksa 
vkSj mRiknu ds Lrj esa cnyko dsoy eqæk dh ekax ij muds çHkko ds ekè;e 
ls fofue; nj dks çHkkfor djrs gSaA 


