
 

bdkbZ 8   eqnzk ds dk;Z 
 

bdkbZ dh :ijs[kk 

8.0   míss”; 

8.1  fo’k; izos”k 

8.2   eqnzk ds dk;Z 

8.3   eqnzk% vkiwfrZ ds eki 

8.4   piy eqnzk 

8.5  cSfdax iz.kkyh }kjk lk[k l`tu 

8.6   lkj la{ksi  

8.7  cks/k iz'uksa ds mŸkj vFkok ladsr 

8.0  mís”; 
 

bl bdkbZ ds v/;;u ds mijkURk vki l{ke gksaxs fd% 
 eqnzk dh vo/kkj.kk RkFkk eqnzk ds dk;ksZa dk o.kZu dj ldsa] 
 Hkkjr esa eqnzk iwfrZ ds ekiksa dk o.kZu dj ldasa] 
 ^piy eqnzk* (hot money) ds vFkZ dk o.kZu dj ldsa] RkFkk 
 ^vkaf”kd* vkjf{kr CkSafdax iz.kkyh (fractional reserve banking system) ds vUrxZr 

caSdksa }kjk lk[k l`tu le>k ldsaA 
 

8.1  fo’k; izos”k 
 

lkekU;r%] eqnzk ds fo’k; esa vk; vFkok /ku ds lanHkZ esa ckr dh tkrh  gSA mnkgj.k ds 
fy,] ,d O;fDr dg ldrk gS fd mlds ikl cgqr lkjh eqnzk (vFkkZRk~] /ku~) gS vFkok 
mlus fiNys o’kZ cgqr lkjh eqnzk (vFkkZRk~] vk;) izkIr dh gSA ijUrq] vFkZ”kkL=h ,d 
foLr``r rduhdh vFkZ esa eqnzk i= 'kCn dk iz;ksx djrs gSaA vFkZ'kkL= esa] eqnzk 
ifjLkEifŸk;ksa dk LVkWd gS ftldk mi;ksx oLrqvksa ds Hkqxrku ds fy, ;k ysu nsu ds 
mn~ns'; ls fd;k tkrk gSA ;g fofue; dk ek/;e gS] mnkgj.k ds fy,] turk ds gkFkksa 
esa udn (dksbZ Hkh eqnzk & #i;k] MkWyj] ;su bR;kfn) 
 

eqnzk vFkok i= (dkxth) eqnzk dk mn~Hko fdl dkj.k ls gqvk? ,d ckj oLrq fofue; 
iz.kkyh fd vksj ykSVdj ns[krs gSa] bl rjg dk O;kikj (oLrq fofue; iz.kkyh) 
lkekU;r% vlqfo/kktud gksrk gS rFkk blds fy, nksgjs la;ksx dh vko';drk gksrh gS 
tks ges'kk laHko ugha gSA blfy,] ysu&nsu dks ljy cukus ds fy, ,d csgrj vkSj 
vklku fof/k (rjhdk) fodflr dh xbZA oLrq eqnzk dk fodkl vk'p;Ztud ugha gS 
D;ksafd yksx dqN vkarfjd ewY; okyh oLrqvksa dks fu%ladksp Lohdkj djus ds fy, rS;kj 
jgrs gSaA vrhr esa] lksus tSlh oLrqvksa dks eqnzk ds :i esa iz;ksx fd;k tkrk FkkA bl 
izdkj dh eqnzk esa vkarfjd ewY; gksrk gSA  

                                                             
 lq+Jh izhfr vxzoky] lgk;d izk/;kid] dkWyst vkWQ oksds'kuy LVMht+] fnYyh fo'ofo|ky; 



 

104 
 

vk/kqfud vFkZO;oLFkk 
esa eqnzk 

mnkgj.k ds fy,] Lo.kZ (lksus) dks vkHkw’k.k ds :i esa iz;ksx fd;k tk ldrk gSA bldks 
oLrq eqnzk dgk tkrk gSA mUuhloh 'krkCnh ds mŸkjk/kZ esa fo'oHkj esa Lo.kZ eku izpfyr 
FkkA Lo.kZeku ds vaRkxZr] Lo.kZ ds fy, Lo.kZ vFkok i= eqnzk dks fofue; ds ek/;e ds 
:i esa iz;ksx fd;k tkrk FkkA  
 

ysfdu vkKfIr eqnzk ds fodkl ds fy, D;k dkj.k cuk ? ;g vk'p;Ztud gS fd yksx 
i= (dkxt) tSls vkarfjd :i ls csdkj (vuqi;ksxh) oLrq dks Hkh egRo nsrs gSaA gj 
ckj tc ysu&nsu gks Lo.kZ ds cSx ys tkus (lkFk j[kus) rFkk ewY;kadu djus dh furkar 
vlqfo/kk ds dkj.k izfn’V eqnzk dk fodkl gqvkA tc dHkh fofue; fd;k tkrk gS rks 
Lo.kZ dh 'kq)rk vkSj vkKfIr otu dh tkWap dh tkrh gSA oSdfYid :i ls] ljdkj 
ysu&nsu ds fy, iz;ksx fd;s tkus okys fofnr 'kq)rk rFkk otu ds Lo.kZ fLkDdsa  tkjh 
dj ldrh gSA ,d vxys pj.k (lkSiku) ds :i esa] bu Lo.kZ flDdksa dks Lo.kZ izi=ksa 
vFkok dkxth fcyksa (i=ksa) }kjk izfrLFkkfir fd;k x;k] ftls turk Lo.kZ ds fy, Hkquk 
ldrh gSA ,sls Hkh bl tSls Lo.kZ dk vuqeksnu (leFkZu) var esa vizklafxd gks tkrk gS 
D;ksafd izR;sd O;fDr i= eqnzk dks egRo nsus yxrk gS vkSj Lo.kZ ds fy, bls Hkqukus dh 
ijokg ugha djrkA vr%] bldk mi;ksx djus dh lkekftd lqfo/kk ds dkj.k vkKfIr 
eqnzk dk fodkl gqvkA i= eqnzk vFkok vkKfireqnzk dk dksbZ vkarfjd ewY; ugha gS 
ysfdu ljdkjh vkKk vFkok vf/kdkj eqnzk ds :i esa bls LFkkfir djrk gSaA 

 

bl bdkbZ esa ge] eqnzk ds dk;ksaZ RkFkk ekiksa dh ppkZ djsaxsA blds lkFk gh] ge] piy 
eqnzk rFkk ?kjsyq vFkZO;oLFkk ij blds izHkko ds ckjs esa tkusxsA dkyi;ZUr dbZ ckj 
ekSfnzd vk/kkj dk foLrkj gks tkrk gS] tks vFkZO;oLFkk esa eqnzk LVkWd dks dbZ xq.kk c<+k 
nsrk gSA 
 
 

8.2  eqnzk ds dk;Z 

eqnzk ds eq[; dk;Z bl izdkj gS% 

ewY; dk lap; %& eqnzk ewY; dk lap; ftls cpk;k vkSj Hkfo’; es [kpZ (O;;) fd;k 
tk ldrk gSA bldk rkRi;Z gS fd bldk Ø;”kfDr ds lkekf;d LFkkukarj.k esa mi;ksx 
fd;k tk ldrk gSA gkykafd] ;g ewY; dk vkn”kZ  lap; (laxzg.k) ugha gSA ;fn dhersa 
c<+ jgha gSa] rks eqnzk dh Ø;”kfDr ?kV jgh gksrh gSA 
 

ewY;% ys[kksa dh bdkbZ%& eqnzk] ewY; dk ,d ekunaM vFkok ekius okyh NMh gSA lHkh 
oLrqvksa dh dhersa ekSfnzd in esa O;Dr dh tkrh gSaA Hkys gh] lalk/ku vkcaVu lkisf{kd 
dherksa ij vk/kkfjr fd;k tkrk gS] ¼vFkkZr~ ,d oLrq dk ewY; nwljs ds  :i esa½ dhersa 
lkisf{kd inksa esa O;Dr ugha dh tkrhA mnkgj.k ds fy,] O;Dr daI;wVj dh dher I;kt 
ds inksa esa ugha fn[kkbZ nsrhA blfy,] eqnzk vkfFkZd ysu&nsu esa ,d izeq[k Hkwfedk 
fuHkkrh gSA 
 

fofue; dk ek/;e%& tSlk fd iwoZ ds Hkkx esa of.kZr fd;k x;k gS] eqnzk ,d ek/;e gS 
tks vFkZO;oLFkk esa fofue; dh lqfo/kk iznku djrk gSA ;g vFkZO;oLFkk dh lcls vf/kd 
rjy ifjLkaifŸk gS D;ksafd bldk iz;ksx oLrqvksa vkSj lsokvksa dks ljyrkiwoZd [kjhnus ds 
fy, fd;k tk ldrk gSA ,d ifjLkaifŸk dks rjy dgk tk ldrk gS ;fn og Hkqxrku 
djus ds fy, rqjar] vklkuh ls RkFkk lgt:i esa iz;ksx gks ldsA 
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eqnzk ds dk;Z LFkfxr Hkqxrkuksa dk eku%& eqnzk LFkfxr Hkqxrku dk Hkh ,d ekud gS D;ksafd 
nh?kZdkfyd _.kksa dh fLFkfr esa ykSVkus okyh jkf”k ekSfnzd inksa esa fufnZ’V dh tkrh gSA 
ysfdu eqnzk dh Ø;”kfDr esa {kj.k ds dkj.k] dher Lrj esa ifjorZu ds dkj.k] 
dHkh&dHkh _.kksa dks vuqdzfer fd;k tkrk gS] bl izdkj dh ykSVkbZ tkus okyh jkf”k 
dks izR;kf”kr dher Lrj vFkok eqnzk LQhfr ls lacaf/kr dj fn;k tkrk gSA 
 

8.3  eqnzk% vkiwfrZ ds eki 

eqnzk dh ek=k vFkok vkiwfrZ dks dSls ekik tkrk gS ? eqnzk dh vkiwfrZ dh ifjHkk’kkuqlkj] 
eqnzk ysu&nsu ds fy, iz;qDr dh xbZ ifjlaifŸk;kas dk LVkWd gSA bl izdkj ds LVkWd dks 
izpyu esa oLrq eqnzk ds :i es ljy vFkZO;oLFkk esa vklkuh ls ekik tk ldrk gSA bl 
fLFkfr esa] eqnzk dh ek=k eqnzk ds :i esa iz;ksx dh tkus okyh oLrqvksa dh bdkb;ksa dh 
la[;k gSA tfVy vFkZO;oLFkk esa] fofHkUu ifjLakifŸk;ksa dks] tSls udn] pSd [kkrksa dh 
tekvksa bR;kfn dks ysu&nsu ds fy, iz;ksx fd;k tkrk gSA blfy,] fofHkUu ifjlaifŸk;ksa 
dks eqnzk dh vkiwfrZ esa lfEefyr fd;k tk ldrk gSA djsalh rFkk ekWx tekvksa (tSls] 
pkyw [kkrs esa tek,¡) dks Hkh “kkfey fd;k tkrk gSA pkyw&[kkrk vFkok cpr [kkrs ds 
ikj pSdksa dks vFkok MsfcV dkMksaZ dks eqnzk ds :i esa iz;ksx fd;k tk ldrk gSA pwaaaaWfd 
dbZ ifjlaifŸk;ka eqnzk LVkWd esa lekos”ku ds fy, ;ksX; gSa blfy, eqnzk vkiwfrZZ ds 
fofHkUu eki gSa% M1, M2, M3 rFkk M4 A  ge eqnzk vkiwfrZ ds lcls vf/kd rjy eki 
M1 ls izkjaHk djrs gSaA M1 esa Hkqxrku djus ds fy, izR;{k] rqjar RkFkk izfrca/k jfgr 
rjy nkos lfEefyr gaSA dks “kkfey djrk gSA blfy,] ;g Hkqxrku ds lk/kuksa ds :i esa 
eqnzk dh ifjHkk’kk ds fudVre gSA tSls gh ge vU; ekSfnzd lexzksa dh vksj pyrs gSa 
rjyrk M2, M3 rFkk M4 ds dze esa ?kVrh tkrh gSA vr%] M4 eqnzk dh vkiwfrZ dk lcls 
de rjy eki gSA 

M1 = CU + DD + OD = Tkurk ds ikl djsalh  

(izpyu esa flDds rFkk uksV~l) 

+ cSadks dh ekax tek,a¡ 

+ Hkkjrh; fjtoZ cSad esa vU; tek,¡ 

ekax tek,¡ os tek,¡ gSa ftUgsa [kkrk /kkjd dHkh Hkh fudky ldrk gS (tSls pkyw [kkrs 
dh tek,¡) cpr tekvksa dks ekax tekvksa esa “kkfey ugha fd;k tkrk D;ksafd os fudklh 
izfrca/kksa ds varxZr gksrh gSaA vkj- ch- vkbZ- ds ikl vU; tekvksa esa yksd foŸkh; 
laLFkkuksa dh ekax tek,¡] fons”kh dsafnz; cSadksa dh ekax tek,¡ rFkk vkbZ- ,e- ,Q-] fo”o 
cSad bR;kfn tSls foŸkh; laLFkkuksa dh ekax tekvksa dks 'kkfey fd;k tkrk gSA 

 

M2 = M1 + Mkd?kj cpr cSadksa dh cpr tek,¡ 
M3 = M1 + cSadksa dh fo”kq+) lkof/k (le;) tek,¡ 
M4 = M3 + Mkd?kj cpr lxaBuksa  
(jk’Vªh; cpr i=ksa vFkok NSC dks NksMdj) dh dqy tek,¡ 
 

;gkW M1 dks ladh.kZ eqnzk ds uke ls Hkh tkuk tkrk gSA Mkd?kjksa ds ikl pSd dh 
lqfo/kk ugha gksus ds dkj.k Mkd?kjksa dh cpr tek,¡ eqnzk ds fofue; ds ek/;e dk dk;Z 
ugha djrh gSaA blfy,] os M1 esa “kkfey ugha gSaA bl rjg lkof/kd tekvksa dks Hkh M1 

esa “kkfey ugha fd;k tkrk gSA 



 

106 
 

vk/kqfud vFkZO;oLFkk 
esa eqnzk 

M3 esa le; tek,W “kkfey gksrh gSa] blfy, bls (M3) foLrr̀ eqnzk uke ls Hkh tkuk 
tkrk gSA lef’Vxr uhfr fuekZ.k ds fy,] vkj- ch- vkbZ- eqnzk iwfrZ ds M3 eki dks /;ku 
esa j[krk gSA C;kt okyh cSad [kkrk tek,¡] ftudks ifjiDork frfFk ls iwoZ ugha fudkyk 
tk ldrk] mUgsa lkof/kd tek dgk tkrk gSA 
 

eqnzk dk ,d vU; vkSj eki gS tks M0 gS] ftls ekSfnzd vk/kkj vFkok dsUnzh; cSad eqnzk 
vFkok mPp “kfDr izkIr eqnzk ds :i esa Hkh tkuk tkrk gSA M0 dk izeq[k ?kVd M1 esa 
“kkfey fd;k tkrk gSA M0 lkekU;r% M1 ls dkQh cMk gksrk gSA 

vkjf{kr eqnzk (M0) =  pyu esa djaslh  
 

+ vkj- ch- vkbZ- ds ikl cSadksa dh tek,¡+  

+ vkj- ch- vkbZ- ds ikl vU; tek,¡ 

      =  ljdkj dks vkj- ch- vkbZ- dh fo”kq) lk[k 

+ okf.kfT;d cSadksa dks vkj- ch- vkbZ- dh lk[k 

+ CkSadksa ij vkj- ch- vkbZ- ds nkos 

+ vkj- ch- vkbZ- dh fo”kq) fons”kh ifjLkaifr;ka¡ 

+ turk dks ljdkj dh djsalh nkf;Ro (nsunkfj;k¡) 

- vkj- ch- vkbZ- ds fo”kq) xSj ekSfnzd nkf;Ro (nsunkfj;k¡) 
 

cks/k iz”u 1 

1. i= eqnzk dk mn~Hko fdl dkj.k ls gqvk \ 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 
 

2. eqnzk D;k gS\ eqnzk ds dk;Z D;k gSa \ 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 
 

3. Hkkjr esa eqnzk dh vkiwfrZ ds D;k eki gSa \ 
........................................................................................................... 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 
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eqnzk ds dk;Z 4. D;k eqnzk ds eki esa MsfcV dkMZ dks fxuk (“kkfey fd;k) tkrk gS \  
ØsfMV dkMZ ds ckjs esa D;k fLFkfr gS \ 

................................................................................................................... 

................................................................................................................... 

................................................................................................................... 

................................................................................................................... 

8.4  piy eqnzk 

piy eqnzk (hot money) dk bLrseky ml eqnzk dh O;k[;k djus ds fy, fd;k tkrk gS 
tks lV~Vsckth dh izkfIr;ksa dh ryk”k esa ,d ns”k ls vU; esa rqjar iyk;u dj tkrh gSA 
;fn vFkZO;oLFkk esa C;kt dh njsa “ks’k fo”o ls T;knk gSa rks vFkZO;oLFkk esa dks’kksa dk 
vUrokZg vFkok piy eqnzk dk vUrokZg gksrk gSA ysfdu dks’kksa dk bl rjg dk 
vkokxeu cgqr vfLFkj gS rFkk ;fn vU; vFkZO;oLFkkvksa esa ykHk vf/kd izrhr gksrs gSa rks 
os vFkZO;oLFkk dks rqajr NksM nsrs gaSA piy eqnzk fons”kh izR;{k fuos”k (FDI) dh Hkkafr 
nh?kZdkfyd fuos”k ugha gS] cfYd ;s vYidkfyu lV~Vk izokg gSA  
 

ijaijkxr :i ls] vYidkfyd cSad tekvksa dk iz;ksx fuos”kdksa }kjk vU; vFkZO;oLFkkvksa 
esa piy eqnzk dks tek djus ds fy, fd;k tkrk FkkA ysfdu foŸkh; oS”ohdj.k ls] 
fons”kh iksVZQksfy;ks fuos”k piy eqnzk izokgksa ds mnkgj.k ds :i esa mHkj dj vk;k  gSA 
 

vkeRkkSj ij U;wu C;kt nj okys iwath iz/kku (le`)) ns”kksa esa piy eqnzk mRiUu gksrh gSA 
mPp (T;knk) C;kt nj vFkok izfrizkfIr okyh vFkZO;oLFkkvksa tSls Hkkjr] czkthy] phu] 
eysf”k;k bR;kfn piy eqnzk vUrokZg ds izkIrdŸkkZ,¡ gSaA  
 

bu vFkZO;oLFkk,¡] esa fuos”k ij mPp izfrQy dh nj gksrh gS ftlds dkj.k os piy 
eqnzk vUrokZg dks vkdf’kZr djrh gSaA Hkkjr dks ,d ‘lqjf{kr fBdkuk’  ekuk tkrk gS 
vr% ;g fons”kh vUrokZgksa dk fuajrj izkIrdŸkkZ cuk gqvk gSA 
 

gkykafd] izkIrdŸkkZ ns”kksa esa piy eqnzk ldkjkRed :i ls miHkksx dks izHkkfor djrh gS] 
Rofjr eqnzk vUrokZg dh dqN udkjkRed izfrfØ;k,¡ Hkh gksrh gSa] pwafd ;s vk/kkjHkwr:i 
ls iwath dh vYidkfyd vpkud vUrokZg tSls gksrs gSaA ;s bu vFkZO;oLFkkvksa esa 
LQhfrdkjh ncko cuk ldrs gSaA piy eqnzk dk vUrokZg fofue; nj vFkok djsalh ds 
ewY; esa o`f) djrh gSA nwljh vksj] dks’kksa dk cfgZokg fofue; nj dks de djrk gSA 
piy eqnzk izokg cgqr ifjoRkZu”khy gS tks IkzkIrdŸkkZ ns”kksa dks vfLFkjrk ds v/khu dj 
nsrk gSA bu izokgksa ds dkj.k LVkWd cktkjksa rFkk fofue; njksa esa T;knk mPpkopu gksrs 
gSaA 
 

piy eqnzk dh cSadksa ls “kh?kz fudklh Hkh cSafdx ladV dk dkj.k cu ldrh gSA dbZ 
yksx ekurs gSa fd 1997 ds iwoZ ,f”k;kbZ foŸkh; ladV ds dkj.kksa esa ls ,d vpkud 
piy eqnzk dk cfgZokg FkkA nf{k.k dksfj;k] FkkbySaM vkSj baMksusf”k;k bl ladV ls lcls 
T;knk izHkkfor FksA cMh ek=k esa vYidkyhu fons”kh _.k tek djus ds ckn tks piy 
eqnzk dk  gh ,d izdkj gS] bl vFkZO;oLFkkvksa esa fofue; nj RkFkk ifjlaifŸk;ksa dh 
dhersa rc ,dk,d <g xbZ tc fofHkUu dkj.kksa ls iwath dk ckgj dh vksj izokg “kq: 
gqvkA 
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vk/kqfud vFkZO;oLFkk 
esa eqnzk 8.5  cSfdax iz.kkyh }kjk lk[k l`tu 

;g Hkkx cSafdx iz.kkyh dh ,d egRoiw.kZ Hkwfedk ij ppkZ dj jgk gSA ;g lk[k dk 
l`tu gSA cSadksa dh bl Hkwfedk dh le> cSadksa ds rqyu i= ij ,d utj Mkydj 
cukbZ tk ldrh gS (fuEukafdr rkfydk 8-1 ns[ksa) 
 

Rkfydk 8-1 cSad dk rqyu i= (cSyasl “khV) 
ifjlaifÙk;k¡ nkf;Ro ¼nsunkfj;k¡½ 
vkjf{kr dks’k _.k  pSd ;ksX; tek,Wa 
_.k  
 

yksx cSadksa esa pSfdax [kkrs esa /kujkf”k (dks’kksa) dks tek djrs gSaA bl izdkj dh /kujkf”k 
dks pSdksa dh lgk;rk ls dHkh Hkh fudkyk tk ldrk gSA vr%] pSd ;ksX; tekvksa dk 
ewY; cSadksa ds rqyu i= esa nkf;Roksa dh rjQ fy[kk tkrk gSA ifjlaifÙk;ksa dh rjQ] ge 
_.kksa rFkk fjtoZ (jf{kr fuf/k) dks j[krs gSaA cSad dqN dks’kksa (/kujkf”k;ksa) dks fjtoZ ds 
:i eas vkaf”kd :i esa udn rFkk vkaf”kd :i esa dsafnz; cSad ds ikl j[krs gaSA ;s jf{kr 
fuf/k dbZ dkj.kksa ls j[kh tkrh gSA fdlh Hkh fnu dks ysrs gq,] dqN yksx vius [kkrksa esa 
udn dks tek djk ldrs gSa tcfd vU; udn dks fudyok ldrs gSaA  
 

;g vUrokZg rFkk cfgZokg leku ugha gksrs] ftlls cSadksa ds fy, dqN udnh vius gkFkksa 
esa cuk, j[kuk egRoiw.kZ gks tkrk gSA vUrj&cSad lek”kks/ku mn~ns”;ksa ds fy, Hkh fjtoZ 
j[kk tkrk gSA  
 

blh Øe esa] cSadksa dks dsfUnz; cSad ds lkFk vius ek¡x rFkk le; (lkof/k) nkf;Roksa dk 
,d fuf”pr va”k udn “ks’kksa ds :i esa j[kuk vko”;d gks tkrk gSA bl izdkj dh 
iz.kkyh dks vkaf”kd fjtoZ cSafdax iz.kkyh dgk tkrk gSA vFkkZr~] caSd tekvksa dk dsoy 
,d va”k gkFkksa esa okLrfod udn lefFkZr gS rFkk fudklh ds fy, miyC/k gksrk gSA  
vkaf”kd fjtoZ cSafdax iz.kkyh vFkZO;oLFkk esa lk[k ds l`tu vFkok eqnzk dh vkiwfrZ ds 
foLrkj fy, ekSfyd vk/kkj gSaA  
 

pwWfd lHkh tekdrkZ ,d gh le; ij viuh eqnzk dh ,d ckj esa fudklh ds fy, tYnh 
ugha djrs gSa vkSj dks’kksa ds cfgZokg dh izfriwfrZ vUrokZgkas ls gks tkrh gSA vr% cSadksa dh 
udnh ds :i esa tekvksa dk dsoy dqN gh va”k j[kus dh vko”;drk gksrh gS RkFkk os 
cps gq, va”k dk _.k ns ldrs gSaA 
 

,d vFkZO;oLFkk esa dqy eqnzk dh vkiwfrZ cSadksa] turk rFkk dasfnz; cSad ds O;ogkj dk 
ifj.kke gSA tSlk fd fiNys [k.M esa ppkZ dj pqdsa gSa fd vFkZO;oLFkk esa dqy eqnzk dh 
vkiwfrZ djsalh rFkk ekax tekvksa dk tksM gSA vFkkZr~] 

M = CU + DD 

Pkyks eku ysrs gSa fd djsalh tek vuqikr ‘c’ bl izdkj gS fd 

c = CU / DD 

vr%] dqy eqnzk dh vkiwfrZ fuEukuqlkj gksxh% 

M = (1 + c) . DD 
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eqnzk ds dk;Z dsfUnz; cSad ekSfnzd vk/kkj vFkok mPp “kfDr izkIr eqnzk (H) ds fu;a=.k }kjk eqnzk dh 
dqy vkiwfrZ dks fu;af=r djrk gSA mPp “kfDr izkIr eqnzk djsalh rFkk fjtoZ (R) ds 
;ksx ds leku gksrh gSA vr% 

H = CU + R 

Pkyks eku ysrs gSa fd fjtoZ tek vuqikr ‘r’ bl izdkj gS fd 
r = R / DD 

vr%] mPp “kfDr izkIr eqnzk dks fuEukuqlkj fy[k ldrs gaS% 
H = (c + r) . DD 

mPp “kfDr izkIr eqnzk rFkk dqy eqnzk vkiwfrZ dks eqnzk xq.kd }kjk lacaf/kr fd;k tkrk 
gSA eqnzk xq.kd eqnzk ds LVkWd dk mPp “kfDr izkIr eqnzk ds LVkWd ls vuqikr gSA vr% 

𝑀 =
(ଵା௖)

(௖ା௥)
𝐻 ≡ 𝑚𝑚 𝐻  

                                                      
;gkW ‘mm’ eqnzk xq.kd gS tks%  

𝑚𝑚 =  
(ଵା௖)

(௖ା௥)
 }kjk n”kkZ;k tkrk gSA 

eqnzk xq.kd dk eku tuRkk rFkk cSadksa ds O;ogkj }kjk fu/kkZfjr gksrk gSA nks O;ogkjxr 
vuqikr ‘c’ rFkk ‘r’ gSa tks eqnzk xq.kd dks fu/kkZfjr djrs gSaA ‘r’ ftruk NksVk gksxk] 
eqnzk xq.kd mruk gh cMk gksxkA  

‘c’ ftruk NksVk gksxk] eqnzk xq.kd mruk gh cMk gksxkA bldk rkRi;Z ;g gS fd ;fn 
de eqnzk dks djaslh vFkok fjtoZ ds :i esa j[kk tkrk gS rks og _.k ds foLrkj gsrq 
cSadksa dks vf/kd miyC/k gksrh gSA eqnzk xq.kd ,d ls vf/kd gaSA ‘c’ rFkk ‘r’ nksuksa 0 
rFkk 1 ds e/; fo|eku gksrs gSaA ;fn c = 0 gS] rks turk dsoy djsalh j[krh gS rFkk 
cSadksa dh dksbZ Hkwfedk ugha gksrhA djaslh tek vuqikr udn j[kus dh ykxrksa ij fuHkZj 
djrk gSA  
 

;fn udn ATM ds }kjk ljyrk ls miyC/k gS] rks yksxksa ds }kjk vkSlru de eqnzk 
vius ikl j[kh tkrh gSA fjtoZ tek vuqikr esa vko”;d fjtoZ rFkk vfrfjDr fjtoZ 
nksuksa dks “kkfey djrk gSaA vko”;d fjtoZ os gSa ftUgsas cSad dsfUnz; cSad esa oS/kkfud :i 
ls j[kus ds fy, ck/; gSaA cSadksa esa vko”;d fjtoZ ls vf/kd fjtoZ dks vfrfjDr fjtoZ 
ds uke ls tkuk tkrk gS ftudks cSad vius ikl udn :i esa j[k ldrs gSa vFkok “ks’k 
ds :i esa dsfUnz; cSad ds ikl j[k ldrs gSaA ;s vfrfjDr fjtoZ dks djaslh rFkk 
lek”kks/ku viokgksa dks iwjk djus ds fy, iz;ksx fd;k tkrk gSA 
 

H esa o`f) ds dkj.k ls dqy eqnzk vkiwfrZ esa vkuqikfrd :i ls vf/kd òf) gksrh gSA H 
esa dh xbZ o`f) ls lk[k] tekvksa rFkk eqnzk esa xq.kkRed foLrkj gksrk gSA bl dkj.k ls 
H dks mPp “kfDr lapyu ds ek/;e ls cSad vFkZO;oLFkk esa lk[k lt̀u djrs gSaA ,d 
mnkgj.k eqnzk xq.kd izfdz;k dks Li’V djsxkA  
 

ekuk fd turk ds ikl ΔH = 60 fefy;u gSaA ;g rc gks ldrk gS tc dsfUnz; cSad 
[kqys cktkj fdz;kvksa ds ek/;e ls turk ls _.k i= (ckW.M) [kjhn ysA ekuk fd c = 
0.5 rFkk r = 0.1 gSA vc turk 20 fefy;u dks djsalh rFkk tek ds :i esa j[krh gS 
rFkk cps gq, Hkkx 40 fefy;u dks cSadksa esa j[krh gSA cSad 4 fefy;u dks fjtoZ ds :i 
esa j[kdj (r = 0.1), 36 fefy;u m/kkj (_.k) ns nsrs gSaA  
 

;g lk[k l`tu dk izFke nkSj gksrk gS] cSad tc 36 fefy;u dk m/kkj nsrs gSaA turk 
iqu% dsoy 12 fefy;u dks djsalh rFkk tek ds :i esa j[krh gS vkSj “ks‘k Hkkx 24 
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vk/kqfud vFkZO;oLFkk 
esa eqnzk 

fefy;u dks cSadksa esa gh j[krh gS  pw¡fd djsalh tek vuqikr 0-5 gS] cSad iqu% 10 izfr”kr 
(r = 0.1) fjtoZ ds :i esa] vFkkZr~]  2-4 fefy;u j[krs gSa] rFkk “ks’k Hkkx 21-6 fefy;u 
dk _.k ns nsrs gaSA tkrk gSA ;g lk[k l`tu dk f}rh; nkSj gksrk gSA iqu% turk 7-2 
fefy;u udn :i esa rFkk 14-4 fefy;u tek ds :i esa cSad ds ikl j[krh gSA ;g 
izfØ;k tkjh jgrh gSA bl rjhds ls] tek] lk[k rFkk eqnzk ds l`tu ds nkSj pyrs gSaA 
izR;sd nkSj ds lkFk] tek] lk[k rFkk eqnzk dk vkdkj NksVk vkSj NksVk gksrk tkrk gSA 
lk[k] tek rFkk eqnzk ds foLrkj dh izR;sd J`a[kyk ,d vaUkr Js.kh gS ftls la{ksi esa 
izLrqr fd;k tk ldrk gSA tekvksa ds foLrkj ds nkSj 40] 24] 14-4] & & & gSa RkFkk 
cSad lk[k foLrkj ds nkSj 36] 21-6] 12-96] & & & bR;kfn gSaA eqnzk iwfrZ esa foLrkj dks  
 

∆𝑀 =
(ଵା௖)

(௖ା௥)
∆𝐻 = 2.5 ∗ 60 = 150 fefy;u  

 
ds }kjk fn[kk;k tk ldrk gSA 
 

vr%] H esa 60 fefy;u vUr% izokg eqnkiwfrZ esa 150 fefy;u dk foLrkj dj nsrk gSA 

cks/k iz”u 2 

1- ,d X vFkZO;oLFkk gS ftlesa dksbZ foŸkh; uokpkj ugha gSA bl ns”k esa] 
okf.kfT;d cSadksa dks fjtoZ ds :i esa viuh tekvksa dk 100 izfr”kr dsUnzh; 
cSadks ds ikl j[kus dh vfuok;Zrk gSA bl vFkZO;oLFkk ds fy, eqnzk xq.kd dh 
x.kuk dhft,A 

 .................................................................................................................. 

 .................................................................................................................. 

 .................................................................................................................. 

 .................................................................................................................. 

2-  ‘vFkZO;oLFkk esa dqy eqnzk dh vkiwfrZ cSadksa] turk rFkk dsfUnz; cSad ds O;ogkj 
dk ifj.kke gS’A eqnzk xq.kd dh O;qRifŸk ds }kjk bl dFku dks fl) dhft,A 

………………………………………………………………..………….…

……………………………………………………..................................… 

……………………………………………………………….…………..…

………………………………..............………...................................….… 
 

8.6  lkj la{ksi 

bl bdkbZ esa geus lh[kk gS fd eqnzk mu ifjLkEifŸk;ksa dk LVkWd gS ftls ysu&nsu 
mn~ns”; ds fy, iz;ksx fd;k tkrk gSA ;g rhu O;kid dk;Z djrh gSA fofue; dk 
ek/;e] ewY; dk lap; rFkk ewY; dh bdkbZ (ys[kk bdkbZ)A eqnzk dh  vkiwfrZ djaslh 
rFkk ekax tekvksa ls cuh gksrh gSA eqnzkiwfrZ ds O;kid ekiksa esa cpr tek,¡ rFkk le; 
tek,¡ lkFk gh lkFk C;kt vftZr djus okyh dqN laifŸk;k¡ Hkh “kkfey gSaA 
  
vFkZO;oLFkk esa dqy eqnzk dh vkiwfrZ ekSfnzd vk/kkj ;k mPp “kfDr izkIr eqnzk dk xq.kt 
gSA ;g vkaf”kd fjtoZ cSafdax iz.kkyh gS tks cSadksa }kjk lk[k fuekZ.k dk vk/kkj curh gSA 
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eqnzk ds dk;Z 8.7  cks/k iz'uksa ds mŸkj vFkok ladsr 

cks/k iz”u 1 
 

1- [k.M (Hkkx 8-1) ns[ksaA 
2- [k.M 8-1 rFkk 8-2 ns[ksaA 
3- [k.M 8-3 ns[ksaA 
4- dszfMV dkMZ dks vFkZO;oLFkk ds eqnzk LVkWd esa ugha fxuk tkrk gS D;ksafd os 

Hkqxrku djus dh vis{kk LFkfxr Hkqxrkuksa dk lk/ku gSA tc dszfMV dkMZ /kkjd 
vius lHkh cdk;ksa dks iwjk djrk gS rks mlds pSfdax [kkrksa dks pSd fy[kus ds 
fy, iz;ksx fd;k tkrk gSA ;g pSfdax [kkrk “ks’k vFkZO;oLFkk ds eqnzk LVkWd dk 
,d Hkkx gSA MsfcV dkMZ ;|fi Hkqxrku djus ds fy, iz;ksx fd;k tkrk gSA 
;g mi;ksx dŸkkZ dks mlds cSad [kkrs esa rqjar igWqp dh vuqefr nsrk gSA MsfcV 
dkMZ ds ihNs bl rjg dk [kkrk “ks’k eqnzk ds LVkWd dk Hkkx gSA 
 

cks/k iz”u 2 
 

1- eqnzk xq.kd ,d ds leku gSaA 
2- [k.M 8-5 ns[ksaA 



 
 

bdkbZ 9  eqnzk dh ekax 

bdkbZ dh :ijs[kk 
 

9.0    míss”; 

9.1    fo’k; izos”k 

9.2    eqnzk dk ifjek.k fl)kar % fQ'kj dk nf̀"Vdks.k 

9.3    eqnzk dk ifjek.k fl)kar % dsfEczt ǹf"Vdks.k 

9.4    eqnzk dh ekax% dk dsath; fl)akr 

 9-4-1 fofue; ekax 

 9-4-2 iwoksZik; ekax 

 9-4-3 lV~Vk ekax 

9.5     C;kt nj ds larqyu Lrj dk fu/kkZj.k 

9.6     lkj&la{ksi 

9.7     cks/k iz'uksa ds mŸkj vFkok ladsr 

9.0  mís'; 

bl bdkbZ ds v/;;u mijkar] vki bl ;ksX; gksxsa fd % 
 

 eqnzk dh vkiwfrZ rFkk dherksa ds chp laca/k dh O;k[;k dj ldsxsa] 
 eqnzk ds ifjek.k fl)akr dk fQ'kj ds nf̀’Vdks.k rFkk dSfEczt n`f’Vdks.k ds e/; Hksn 

dj ldsxsa] 
 eqnzk dh ekax ds dsath; fl)akr dk o.kZu dj ldsxsa] 
 eqnzk cktkj esa larqyu dk fu/kkZj.k dSls fd;k tkrk gS] Li’V dj ldsxsaA 

 

9.1  fo’k; izos”k 

bl bdkbZ esa ge eqnzk dh vkiwfRkZ rFkk lkekU; dherksa ds Lrj ds chp lac/k dh ppkZ 
djsxsa] tks eq[; :i ls eqnzk ifjek.k fl)kar ds nks ǹf’Vdks.kksa vFkkZr~ fQ'kj dk 
n`f’Vdks.k rFkk dSfEczt nf̀’Vdks.k esa i`Fkd :i ls le>k;k  x;k gSA nksuksa ǹf’Vdks.k 
crkrs gSa fd eqnzk dh vkiwfrZ esa o`f) ds QyLo:i dher Lrj esa vkuqikfrd òf) gksrh 
gSA bl bdkbZ ds var esa ge eqnzk dh ekax rFkk eqnzk cktkj esa larqyu dh ppkZ djsxasA 
yksx eqnzk vius ikl j[krs gSa D;ksafd blesa Ø; “kfDr gksrh gS] blesa oLrqvksa vkSj 
lsokvksa dks [kjhnus dh {kerk gksrh gSA ge fopkj djrs gSa fd ,d O;fDr lkekU;r% 
eqnzk dh dqN ek=k vius ikl j[krk gS tks mls fuf”pr :i ls oLrqvksa ,ao lsokvksa dks 
[kjhnus esa l{ke cukrh gSA ;g ek=k vyx&vyx O;fDr;ksa dh mudh vk;] ofj;rkvksa] 
C;kt nj bR;kfn ij fuHkZj djrh gSA vr% eqnzk dh ekax okLrfod dks’kksa vFkok (M/P) 
dh ekax gSA tc lkekU; dher Lrj esa òf) gksrh gS rks vU; ckrsa leku jgus ij 
dher Lrj esa o`f) ds vuqikr esa ekSfnzd ¼ukWfeuy½ eqnzk¼M½ 'ks"kksa dks c<+kuk vko';d 
gks tkrk gSA 

                                                             
 lq+Jh izhfr vxzoky] lgk;d izk/;kid] dkWyst vkWQ oksds'kuy LVMht+] fnYyh fo'ofo|ky; 
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eqnzk dh ekax 9.2  eqnzk dk ifjek.k fl)kar % fQ'kj dk ǹf"Vdks.k 

eqnzk dk ifjek.k fl)akr (quanity theory of money) ,d izfrf’Br fl)akr gS tks 
crkrk gS fd vFkZO;oLFkk esa dher Lrj eqnzk dh ek=k ls vkuqikfrd gksrk gSA fQ”kj 
dks lfEefyr djrs gq, izfr’Br vFkZ”kkfL=;ksa us fofue; ds ek/;e ds :i esa eqnzk ds 
dk;Z ij tksj fn;k gSA yksx ysu&nsu ¼lkSnksa½ dks cuk, j[kus ds fy,] vFkkZr~ oLrqvksa 
,oa lsokvksa dh [kjhn ds fy, eqnzk vius ikl j[krs gSaA bl rjg ds ysu&nsu dk ewY; 
PT ds leku gS] tgkW P ,d lkekU; ysu&nsu dh dher gS rFkk T oLrqvksa ,oa lsokvksa 
ds ysu&nsuksa dk ifjek.k gSA Hkqxrku fd;k x;k ewY; PT oLrqvksa ,oa lsokvksa dks 
[kjhnus ds fy, mi;ksx fd, x, eqnzk izokgksa ds ewY; ds leku gSA eqnzk izokg dk eku 
V ds }kjk xqf.kr eqnzk dh vkiwfrZ ds vafdr ¼ukWfeuy½ eku ‘M’ ¼dsfUnz; cSad }kjk 
fu/kkZfjr½ ds cjkcj gS] tgkW V eqnzk dk ysu&nsu pyu osx gS ¼;k ysu&nsu ds izokgksa 
}kjk izfro’kZ eqnzk LVkWd dks fdruh ckj gLrkarfjr fd;k tkrk gS½ bldk rkRi;Z gS fd 
;g eqnzk ds pyu dh nj gS ;k ,d nh gqbZ le;kof/k esa djsalh uksV fdruh ckj gkFkksa 
ls xqtjrs gSaA vr% fQ”kj ds fofue; ds lehdj.k dks bl izdkj fy[kk tk ldrk gS; 
 

MV = PT     … (9.1) 
 

,d mnkgj.k ysrs gSaA ekuk fd Z oLrq dh 60 bdkbZ;ksa dks ,d fn, gq, o’kZ esa 5 :i;s 
izfr bdkbZ dh nj ls cspk tkrk gS rc ysu&nsu dk lkSnk ewY; ‘PT’ izfro’kZ 300 :i;s 
ds cjkcj gSA ;fn eqnzk dh vkiwfrZ 100 :i;s ds cjkcj gS] rc pyu osx V izfro’kZ 3 
xq.kk gksrk gSA vFkkZr~ eqnzk ds 100 :i;s ls izfro’kZ gksus okys 300 :i;s ds lkSnksa ds 
Øe esa] izR;sd :i;k dks o’kZ esa rhu ckj iz;ksx fd;k tkrk gSA ifjek.k lehdj.k ,d 
loZlfedk gS] vFkkZr~ ¼;gk¡ nksuksa i{kksa dh½ lekurk dks cuk, j[krh gSA ;fn M c<+rk gS 
rFkk V fLFkj gS] rc ;k rks dher (P) ;k lkSns (T) c<+us pkfg,A pw¡fd lkSnksa ds ewY; dks 
ekiuk dfBu gS] blfy, vFkZ”kkL=h T ds LFkku ij Y] dqy okLrfod mRiknu ;k vk; 
dk izfrLFkkiu djrs gq, bl loZlfedk ds ,d vyx laLdj.k dk Hkh iz;ksx djrs gSaA 
bl izk:i esa ifjek.k lehdj.k dks bl izdkj fy[kk tk ldrk gS; 
 

MV = PY     … (9.2) 
 

eqnzk dk vk; osx ;g crkrk gS fd okf’kZd vk; izokgksa dk foÙkh;u djus ds fy, 
izfro’kZ eqnzk LVkWd fdruh ckj cnyrk gSA fQ”kj us rdZ fn;k gS fd V Hkqxrku rduhd 
rFkk lekt esa yksxksa dh Hkqxrku laca/kh vknrksa ij fuHkZj djrk gSA fQ”kj rFkk vU; 
ifjek.k fl)kardkjksa ds vuqlkj] “osx dk larqyu Lrj laLFkkxr dkjdksa }kjk fu/kkZfjr 
gksrk gS vkSj mls vYidky esa fLFkj ekuk tk ldrk gSA”  izfrf’Br vFkZ”kkfL=;ksa us ;g 
Hkh ekuk gS fd mRiknu Y fLFkj gSA ;fn V rFkk Y dks fLFkj ekuk tkrk gS] rks ifjek.k 
lehdj.k dks bl rjg fy[kk tk ldrk gS; 

            

  𝑀𝑉ത = 𝑃𝑌ത                       … (9.3) 

 

vr% cfgZtkr eqnzk dh vkiwfrZ rFkk dher Lrj ds e/; ,d vkuqikfrd laca/k fo|eku 
gksrk gSA eqnzk dk ifjek.k fl)kar crkrk gS fd eqnzk dh vkiwfrZ esa ifjorZu dher Lrj 
esa vuqikfrd ifjorZu dk dkj.k cu tkrk gSA ;g eqnzk ds ifjek.k fl)kar dk 
vk/kkjHkwr fu’d’kZ gS ftls bl izdkj la{ksi esa izLrqr fd;k tk ldrk gS%  
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vk/kqfud vFkZO;oLFkk  
esa eqnzk 

“eqnzk dh ek=k dher Lrj dks fu/kkZfjr djrh gS” blh fu’d’kZ dks ifjek.k lehdj.k ds 
izfr”kr Lo:i esa bl izdkj n”kkZ;k tk ldrk gS% 
 

M esa % ifjorZu + V esa % ifjorZu = P esa % ifjorZu + Y esa % ifjorZu  … (9.4) 
 

;gkW] dsfUnz; cSad eqnzk dh vkiwfrZ esa izfr”kr ifjoRkZu dks fu;af=r djrk gSA pyu osx 
esa izfr”kr ifjorZu “kwU; gS D;ksafd pyu osx dks fLFkj ekuk x;k gSA dher Lrj esa 
izfr”kr ifjorZu eqnzk LQhfr nj gSA mRiknu esa izfr”kr ifjorZu mRiknu ds lk/kuksa esa 
o`f) rFkk rduhdh izxfr ij fuHkZj djrk gS tks fn;k gqvk ekuk tkrk gSA vr%] eqnzk 
dh vkiwfrZ esa o`f) eqnzk LQhfr nj (Y esa izfr”kr ifjorZu dks “kwU; ekuk x;k gS) dks 
fu/kkZfjr djrh gSA 
 

cks/k iz”u 1 

1. ATM lqfo/kk eqnzk ds osx dks dSls izHkkfor djrh gS \ 
 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 

 
2. ;fn V c<+rk gS] rks eqnzk ds ekax esa D;k ifjorZu gksrk gS \ 

 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 

........................................................................................................... 
 

9.3  eqnzk dk ifjek.k fl)kar % dSfEczt ǹf"Vdks.k 

eqnzk ifjek.k fl)kar ds ,d izdkj dks dSfEczt vFkZ”kkfL=;ksa ek”kZy rFkk ihxw ds uke 
ij dsfEczt n`f’Vdks.k dgk x;k gSA mUgksaus iznf”kZr fd;k fd eqnzk dh ek=k vkSj lexz 
dher Lrj ds e/; ,d vkuqikfrd laca/k gSA ek”kZy dk dsUnz fcUnq ml b’Vre eqnzk 
dh ek=k ij Fkk tks fdlh O;fDr ds ikl gksrh gSA yksx vius lkSnksa dh vko”;drkvksa 
rFkk iwoksZik;h mn~ns”;ksa dks iwjk djus ds fy, eqnzk j[krs gSaA ysfdu udn j[kh xbZ eqnzk 
dh vk; esa deh ds :i esa ,d volj ykxr gksrh gS og ;fn eqnzk dks ckaM tSlh 
ifjlaifŸk;ksa ds :i esa fuosf”kr fd;k tkrk gS rks C;kt vftZr djrh gSA blfy,] “eqnzk 
dks rd udn j[kk tk,xk tc rd fd lqfo/kk vkSj lqj{kk ds :i esa izfrQy mRiknd 
fdz;kvksa eas fuos”k ugha gksus ls vk; esa deh ls vf/kd jgssA” yksxksa ds }kjk j[kh xbZ eqnzk 
dh b’Vre ek=k D;k gS ? bu dSfEczt vFkZ”kkfL=;ksa us ekuk gS fd okLrfod eqnzk”ks’k dh 
ekax vk; dk ,d vuqikr gS vFkkZr~; 
 

ቀ
ெ

௉
ቁ

ௗ
= 𝑘𝑌                                                                … (9.5) 
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eqnzk dh ekax ;gkW] K vk; dk og va”k ¼izHkkx½ gS ftls yksx udn “ks’k ds :i esa j[kuk pkgrs gSaA 
;g fLFkj ekuk tkrk gSA vc larqyu dh voLFkk esa eqnzk dh ekax eqnzk dh vkiwfrZ ds 
cjkcj gS vFkkZr~; 
 

  ቀ
ெ

௉
ቁ

ௗ
=

ெ

௉
                                         … (9.6) 

vr%,            ெ
௉

= 𝑘𝑌 

vFkok,       𝑀 ቀ
ଵ

௞
ቁ = 𝑃𝑌                                                         

vFkok,      𝑀𝑉 = 𝑃𝑌       … (9.7) 

tgkWa     𝑉 =
ଵ

௞
 

 

vr% ge ns[krs gSa fd fQ”kj dk lehdj.k rFkk dsfEczt&fooj.k leku gh gSaA ;gkW] K 
eqnzk dh ekax dh izkpy rFkk V eqnzk dk pyu osx gSA ;fn yksx vk; dh izR;sd bdkbZ 
ds fy, vf/kd eqnzk j[ksa] rks V de gksxkA oSdfYid :i ls] ;fn yksx vk; dh izR;sd 
bdkbZ ds fy, de eqnzk j[ksa] rks V  dk eku vf/kd gksxk] D;ksafd eqnzk rsth ls gkFkksa ls 
xqtjsxh gSA K rFkk V ,d gh flDds ds nks igyw gSaA tSls fQ”kj ds n`f’Vdks.k esa tgkW V 

dks fLFkj ekuk x;k gS] mlh izdkj ;gk¡ K dks Hkh vYidky esa fLFkj ekuk x;k gSA 
 

mi;ZqDr ppkZ eqnzk ifjek.k fl)akr ds fQ”kj ds ǹf’Vdks.k rFkk dSfEczt n`f’Vdks.k ds 
chp lekurk,¡ n”kkZrh gSaA nksuksa n`f’Vdks.k leku fu’d’kZ ij igq¡prs gSaA dSfEczt 
vFkZ”kkL=h eqnzk ds ifjek.k fl)kar ij eqnzk dh ek¡x i{k ls igq¡prs gSA os K rFkk Y dks 
fLFkj ekurs gq, eqnzk dh ek=k rFkk dher Lrj ds chp vkuqikfrd laca/k dks O;qRiUu 
djrs gSaA nwljh rjQ] dSfEczt nf̀’Vdks.k mu ek/;eksa ls gesa ys tkrk gS ftuls eqnzk 
dher Lrj dks izHkkfor djrh gSA eku ys fd eqnzk dh ek=k nksxquh gks tkrh gS] rks 
blds ifj.kkeLo:i eqnzk dh vkiwfrZ ek¡x ls vf/kd gks tk,xhA yksx vfrfjDr eqnzk “ks’k 
ls NqVdkjk ikus dk iz;Ru djrs gSa vFkok yksx viuh vk; ds b’Vre vuqikr esa viuh 
eqnzk dks de j[kus dk iz;Ru djrs gSaA vfrfjDr eqnzk dks miHkksx rFkk fuos”k esa yxk 
nsrs gSaA ftlls oLrqvksa dh ek¡x c<+rh gS vkSj blds ifj.kkeLo:i dherksa esa òf) gksrh 
gSA ;fn mRiknu Y rFkk K fLFkj gSa] rks u, larqyu izkIr gksus rd dher&Lrj  Hkh 
nksxquk gks tkrk gSA bl fcUnq ij ekSfnzd vk; (PY) rFkk eqnzk dh ek¡x nksxquh gks tkrh 
gSA 
 
 

cks/k iz”u 2 

1. eqnzk ds ifjek.k fl)kar dh ppkZ dhft,A D;k dSfEczt rFkk fQ”kj nksuksa n`f’Vdks.k 
vko”;d :i ls leku gSa \ nksuksa esa D;k varj gS \ 
……………………………………………………………............................. 

……………………………………………………………............................. 

…………………………………………………..........….............................. 

……………………………………………………......................................... 
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2. eqnzk ekax Qyu dk iz;ksx djrs gq, ifjek.k lehdj.k dks O;qRiUu dhft,A 
……………………………………………………………................................ 

…………………………………………………………….............................. 

…………………………………………………..........…............................... 

……………………………………………………......................................... 
 

9.4  eqnzk dh ekax dk dsath; nf̀"Vdks.k 

dsUt ds vuqlkj] eqnzk dh ekax rjyrk d ojh;rk] yksxksa dh udn j[kus dh bPNk rFkk 
udn eqnzk ds vU; :iksa tSls xSj&C;kt vtZd tek,¡ gSaA viuh “rjyrk ojh;rk” ij 
fuHkZj djrs gq,] ,d O;fDr ;g fu.kZ; djrk gS fd rjy eqnzk ds :i esa mlds 
lalk/kuksa vFkok vk; dk fdruk va”k rFkk vU; ifjlEifŸk;ksa ds :i esa fdruk j[kuk 
pkfg,A ijUrq ckaM ;k vU; ifjlaink,a O;fDr dks vk; iznku djrs gaS vkSj eqnzk ls ,slh 
izkfIr ugha gksrh] fQj Hkh og O;fDr eqnzk dks ojh;rk D;ksa iznku djrk gS\ dsUtoknh 
fopkj ds vuqlkj] rhu dkj.k gSa tks eqnzk dh ekax vFkok rjyrk gsrq ojh;rk mRiUu 
djrs gSaA os gaS eqnzk dh fofue; ekax] eqnzk dh iwoksZik;h ekax rFkk eqnzk dh LkV~Vk&ekaxA 
 
9.4.1   fofue; ekax 

;g vlaHko gS fd ,d O;fDr ftl {k.k eqnzk izkIr djrk gS mlh {k.k esa O;fDr dks 
Hkqxrku dh vko”;drk gksA lkekU;r%] dksbZ Hkh efgus ds var esa eqnzk izkIr djrk gS] 
ysfdu O;; ds izokg iwjs ekg gksrs gSaA izkfIr;ksa rFkk O;; ds e/; bl izdkj ds leUo; 
dk vHkko eqnzk dh fofue; ekax dks mRiUu djrk gSA eqnzk dh fofue; ekax izR;{k :i 
ls vk; ds lkFk&lkFk ifjofrZr gksrh gSA ,d de vk; okyk O;fDr de O;; djsxk 
rFkk bl izdkj mldh fofue; ekax de ekax gksxhA nwljh rjQ] mPp vk; okys 
O;fDr dh fofue; ekax mPp gksrh gS D;ksafd og fofue; ij vf/kd O;; djrk gSA bl 
izdkj dh eqnzk ekax udn “ks’kksa ds j[kus rFkk ifjLkaifŸk;kW¡ tks C;kt vftZr djrh gSa dks 
j[kus ds e/; laca/k ij fuHkZj djrh gSA vr%] okLrfod eqnzk “ks’kksa dks j[kus dh ,d 
volj ykxr gksrh gS] vFkkZr~~ iwoZ fuf”pr C;kt dh gkfuA ;fn C;kt njsa mPp gSa] rks 
eqnzk j[kus dh volj ykxr vf/kd gksxhA blfy, eqnzk dh fofue; ekax de gksxhA 
bl izdkj] eqnzk dh fofue; ekax C;kt dh nj esa of̀) ds lkFk fxjrh gSA pw¡fd eqnzk 
dks fofue; mís”; ds fy, djsalh vFkok pSd ;ksX; tekvksa ds :i esa j[kk tkrk gS] 
fofue; ekax eqnzk vkiwfrZ ds M1 eki ¼bdkbZ 4 ns[ksa½ ds vuq:i gksrh gSA ;g eqnzk ds 
dk;Z fofue; ds ek/;e ds vuq:i Hkh gksrh gSA 
 
9.4.2 iwoksZik; ekax 

yksx vfuf”pŸkkvksa ls cpko gsrq Hkh eqnzk udn :i es vius ikl j[krs gSaA Hkfo’; dh 
izkfIr;k¡ rFkk Hkqxrku vfuf”pr gSA vr% Hkfo’; esa gks ldus okys vizR;kf”kr [kpksaZ dks 
iwjk djus ds fy, eqnzk dks ,d laHkj.k ¼cQj LVkWd½ ds dk;Z gsrq j[kk tkrk gSA 
mnkgj.k ds fy,] ifjokj fpfdRlk vkikr] tks fcuk psrkouh ds mRiUu gks ldrs gaS dks 
iwjk djus ds fy, udn j[k ldrs gSaA eqnzk dh iwoksZik; ekaXk M1 ls lacaf/kr gS] gkaykfd 
;g cpr [kkrksa ds vfLrRo dh O;k[;k Hkh dj ldrh gS tks M2 dk Hkkx gSA 
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eqnzk dh ekax 9.4.3  lV~Vk ekax 

eqnzk dh lV~Vk ekax (speculative demand) ewY; ds lap; ds :i esa eqnzk ds dk;Z ls 
lacaf/kr gksrh gSA ifjlaifŸk;ksa dh fuos”k lwph esa] ,d fuos”kd mu ifjLkaifŸk;ksa dks 
j[kuk ilan djrk gS tks mPp izfrQy iznku djrh gSA ijarq] izfrQy vfuf”pŸkkvksa ds 
fo’k; gSa rFkk ifjlaifŸk;kW¡ tksf[ke Hkjh gSaA ,sls ifjǹ”; esa] ;g fuos”kd ds fy, 
cqf)ekuh gksxh fd og fofo/k izfrHkwfr;ksa esa ls dqN eqnzk] ifjlaifŸk;ksa dh dherksa dh 
vfuf”pr rjhds ds O;ogkj ds :i esa iw¡th gkfu;ksa ds fo:) lqj{kk gsrq Hkh j[ksA ;|fi 
eqnzk Hkh laiw.kZ :i ls tksf[ke eqDr lqjf{kr laifŸk rks ugha gSA 
  
eqnzk dk okLrfod ewY; eqnzk LQhfr ij fuHkZj djrk gS tks fd vfuf”pr gSA  
ysfdu bfDoVht ;k “ks;j iw¡th dk ewY; eqnzkLQhfr ls T;knk vfuf”pr gS tks ;g 
ladsr djrk gS fd eqnzk rqyukRed :i ls lqjf{kr ifjLkaifŸk gSA eqnzk dh ;g fo”ks’krk 
eqnzk ds fy, lV~Vk ekax dks mRiUu djrh gSA vko”;d :i ls] ;g O;fDr;ksa dk 
tksf[ke fojr~ O;ogkj gS tks eqnzk dh LkV~Vk ekax dks mRiUu djrk gSA vU; ifjlaifŸk;ksa 
ij izfrQy dh mPp tksf[ke] eqnzk dh LkV~Vk ekax dks Å¡pk djrh gSA rFkk vU; 
ifjLkaifŸk;ksa ij mPp izR;kf”kr izfrQy] eqnzk dh LkV~Vk ekax dks de djrh gSA lqjf{kr 
ifjlaifŸk;ksa dh vksj] dkSu lh ifjlaifŸk;k¡ fxuh tkrh gSa \ D;k ;g djsalh rFkk 
ek¡x&tek,¡ gSa \ vFkok le; tek,¡ ,oa cpr tek,¡ gSaA fuos”kd le; rFkk cpr 
tekvksa dks ilan djrs gSa D;ksafd mulss mPp izfrQy Hkh feyrs  gaSA ;s M2 rFkk M3 dk 
Hkkx gSaA blfy, eqnzk dh LkV~Vk ekax eqnzk dh vkiwfrZ ds M2 ,oa M3 ekiksa ds vuq:i 
gksrh gSaA 
 

 

 

fp= 9-1% rjyrk ojh;rk odz 

mi;qZDr ppkZ ls ge lh[krs gSa fd eqnzk dh LkV~Vk ekax C;kt dh orZeku nj ls 
izfrykse :i esa lacaf/kr gSA ;fn C;kt dh orZeku nj fuEu gS rks eqnzk dh LkV~Vk ekax 
mPp gS] D;ksafd eqnzk j[kus dh volj ykxr fuEu gSA fp= 9-1 C;kt nj ds gzkleku 
Qyu ¼?kVrs Qyu½ ds :i esa eqnzk dh lV~Vk ekax dks fn[kkrk gSA “rjyrk ojh;rk” 

oØ (vFkok Liquidity Preference (LP) oØ) uhps dh vksj <ky okyk gksrk gS ftldk 
rkRi;Z gS fd rjyrk ds fy, ekax vFkok eqnzk dh LkV~Vk ekax mPp C;kt nj ij de 
gksrh gS ¼rFkk bldk foijhr Hkh½ ;|fi] ;fn C;kt dh nj cgqr de gS ¼𝑟ᇱᇱ ij½ gS] rc 
eqnzk dh ftl Hkh ek=k dh vkiwfrZ dh tkrh gS yksx mls j[kus ds rRij gksrs gSaaA bl 
izdkj ds {ks= dks rjyrk ik”k {ks= dgk tkrk gS] ftls fp= 9-1 esa LP }kjk fn[kk;k 
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tk ldrk gSA LP&oØ 𝑟ᇱᇱ ij iw.kZr ykspnkj gS tks “ije rjyrk ojh;rk” (oØ dk 
likV Hkkx ns[ksa) dks n”kkZrk gSA rjyrk ik”k {ks= esa] ekSfnzd uhfr iw.kZ :i ls vizHkkoh 
gS D;ksafd eqnzkiwfrZ esa dksbZ Hkh o`f) C;kt nj vFkok fuos”k esa ifjoRkZu ugha dj ikrhA  
 

cks/k iz”u 3 

1. eqnzk dh ekax dk dsULkoknh fl)kar D;k gS \ 
……………………………………………………………................................ 

……………………………………………………………........................... 

…………………………………………………..........…........................... 

……………………………………………………...................................... 

2. rjyrk ojh;rk oØ O;qRiUu dhft,A 
……………………………………………………………................................ 

……………………………………………………………........................... 

…………………………………………………..........…........................... 

……………………………………………………...................................... 

 

3. ØsfMV dkMZ eqnzk dh ekax dks dSls izHkkfor djrk gS \ 
……………………………………………………………................................ 

……………………………………………………………........................... 

…………………………………………………..........…........................... 

……………………………………………………...................................... 

9.5  C;kt nj ds larqyu Lrj dk fu/kkZj.k 

ge fiNys vuqPNsn esa ppkZ dj pqds gSa fd eqnzk dh ekax fofue;] iwoksZik; rFkk LkV~Vs 
ds mís”;ksa ls mRiUu eqnzk dh ekax dk ;ksx gSA eqnzk dh fofue; rFkk iwoksZik; ekax vk; 
ij fuHkZj gksrh gS u fd C;kt dh nj ij] tcfd eqnzk dh lV~Vk ekax C;kt dh nj ij 
fuHkZj djrh gSA blfy,] eqnzk dh ekax vk; dk ,d o/kZeku Qyu gS ¼vFkok ysu&nsuksa 
dk½A ysfdu ekax dks lV~Vk izd̀fr ds dkj.k ;g C;kt dk gzkleku Qyu gSA crk nsa 
fd eqnzk dh ekax dks Md ds }kjk] vk; dks Y ds }kjk rFkk C;kt dh nj dks r ds }kjk 
bafxr fd;k x;k gSA vc] eqnzk ekax Qyu dks fuEu izdkj ls fn;k x;k gS]  
 

 𝑀ௗ = 𝐿 (𝑌, 𝑟)                                                        … (9.8) 

 

Md oØ dks ekSfnzd vk; ds fn, x, Lrj ij [kahapk x;k gSA ;g eqnzk dh ekax rFkk 
C;kt dh nj ds e/; laca/k dks n”kkZrk gSA  
eqnzk dh vkiwfrZ Ms dks dsafnz; cSad }kjk fu/kkZfjr fd;k tkrk gSA larqyu ij] eqnzk dh 
vkiwfrZ eqnzk ekax ds cjkcj gksrh gS] vFkkZr~ 
 

𝑀௦ = 𝑀ௗ  

vFkok 

𝑀௦ =  𝐿 (𝑌, 𝑟)                  … (9.9) 
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eqnzk dh ekax Ekqnzk cktkj larqyu ds vkxs fp= 9-2 esa n”kkZ;k x;k gSA eqnzk ekax odz _.kkRed <ky 
okyk gS rFkk eqnzk dh vkiwfrZ dasfnz; cSad }kjk fu/kkZfjr dh xbZ gSA r* ij] eqnzk dh ekax 
rFkk eqnzk dh vkiwfrZ cjkcj gSA bl C;kt nj ij rFkk nh xbZ ekSfnzd vk; ds Lrj ij] 
yksxksa }kjk eqnzk dh ek=k dks j[kus dh rRijrk orZeku eqnzk dh vkiwfrZ ds leku gSA 
r* C;kt nj ds uhps] eqnzk dh ekax eqnzk dh vkiwfrZ ls vf/kd gksrh gSA bl izdkj] 
C;kt njksa esa o`f) djuh gksxh rkfd eqnzk dh vkiwfrZ ls lekurk ds Øe esa eqnzk dh 
ekax de gks tk,A C;kt nj esa o`f) ds dkj.k ckWUMksa ds fy, ekax vf/kd gks tkrh gS 
vkSj udnh dh ekax de gks tkrh gSA r* ls Åij C;kt nj ij] eqnzk dh vkiwfrZ eqnzk 
dh ekax ls vf/kd gksrh gSA bl izdkj] C;kt njksa esa deh gksxh rkfd eqnzk dh vkiwfrZ 
ds lekurk ds Øe esa eqnzk dh ekaXk c< tk,A r* ls dksbZ Hkh fopyu eqnzk dh  vkiwfrZ 
rFkk ekax dh fØ;kfof/k ls eqnzk cktkj Lo;a dks Lor% gh larqfyr djus ds fy, izo`Ÿk 
gksrk gSA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

fp= 9-2% eqnzk cktkj larqyu 
 

ge ;g Nkuchu djrs gSa fd ekSfnzd vk; vFkok eqnzk dh  vkiwfrZ esa ifjoRkZu eqnzk 
cktkj ds larqyu dks dSls izHkkfor djrk gSA nh xbZ C;kt nj r1 ds fy,] ekSfnzd vk; 
esa o`f) eqnzk ds ekax oØ dks ckgj dh rjQ f[kldko djrh gS] ftls uhps fp= 9-3 esa 
fn[kk;k x;k gSA bldk eryc gS fd MD1, MD2 dh vksj f[kldko gksrk gSA C;kt nj 
r1 ij rFkk u, ekax odz MD2 ds lkFk] eqnzk dh vfrfjDr ekax gSA nh xbZ eqnzk dh 
vkiwfrZ  
ij u, larqyu dks LFkkfir djus ds fy, rks C;kt nj esa òf) djuh gh gksxhA 
 

 
fp= 9-3% ekSfnzd vk; essa o`f) dk izHkko 
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,d vFkZO;oLFkk dh ekSfnzd uhfr;ksa esa ifjorZu eqnzk dh vkiwfrZ dks izHkkfor djrk gSA 
eqnzk ds ekax ds fn, gq, gksus ij] eqnzk dh vkiwfrZ esa òf) eqnzk dh vkiwfrZ oØ dks nka;h 
vksj MS1 ls MS2 dh vksj foofrZr djrk gS ftls fp= 9-4 esa iznf”kZr fd;k x;k gSA 
ubZ eqnzk dh vkiwfrZ MS2 ds lkFk izkajfHkd C;kt nj r1 ij vfrfjDr eqnzk dh vkiwfrZ 
gSA bl dkj.k r3 ij u, larqyu Lrj dks izkIr djus ds fy, C;kt nj esa deh gks 
tkrh gS] tgkW MS2 ,oa MD ,d nwljs dks dkVrs gSaA 

 

 

fp= 9-4% eqnzk  dh vkiwfrZ esa òf) dk izHkko 

 

cks/k iz”u 4 

1. eqnzk cktkj esa larqyu dSls izkIr fd;k tkrk gS\ o.kZu dhft,A ekSfnzd vk; dh 
o`f) eqnzk cktkj larqyu dks dSls izHkkfor djrh gS \ eqnzk dh vkiwfrZ esa o`f) eqnzk 
cktkj larqyu dks dSls izHkkfor djrh gS \ 
 

……………………………………………………...........……...................… 

………………………………………………………..........….................….. 

…………………………………………………………...........................….. 

……………………………………………………….................…..........…. 

……………………………………………………….................…..........…. 

 
2. fn;k x;k gS fd 𝑀ௗ = Y (0.35 – i) rFkk Y = 60,000  

¼v½ eqnzk dh ekax Kkr djsa tcfd C;kt nj 10 izfr”kr gSA 
¼c½ ;fn Y esa 50 izfr”kr dh deh gksrh gS] rks eqnzk dh ekax esa izfr”kr D;k vUrj 

vk,xk \ 
 

……………………………………………………...........……...................… 

………………………………………………………..........….................….. 

…………………………………………………………...........................….. 

……………………………………………………….................…..........…. 
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eqnzk dh ekax 3. fn;k x;k gS fd𝑀ௗ = Y (0.25 – i), 𝑀௦ = 20 rFkk Y = 100 

¼v½ C;kt dh larqyu nj Kkr djsaA 
¼c½ ;fn dsafnz; cSad C;kt nj esa 10 izfr”kr ò`f) djuk pkgrk gS rks eqnzk dh 

vkiwfrZ fdl Lrj ij fu/kkZfjr gksuh pkfg, \ 
……………………………………………………...........……...................… 

………………………………………………………..........….................….. 

…………………………………………………………...........................….. 

……………………………………………………….................…..........…. 

……………………………………………………….................…..........…. 

 
 

9.6  lkj&la{ksi 

bl bdkbZ esa geus eqnzk ifjek.k fl)kar ds nks n`f’Vdks.kksa ds ek/;e ls eqnzk dh vkiwfrZ 
rFkk dher Lrj ds e/; laca/k dks lh[kk gSA ;s fQ”kj nf̀’Vdks.k rFkk dSafEczt nf̀’Vdks.k 
gSaA bu n`f’Vdks.kksa dk vk/kkjHkwr fu’d’kZ leku gS%  
 

eqnzk dh vkiwfrZ esa o`f) dher Lrj esa vkuqikfrd òf) dk dkj.k curh gSA geus eqnzk 
dh ekax ds ckjs esa Hkh lh[kk gSA yksx eqnzk D;ksa j[krs gSa blds rhu dkj.k gSa & 
fofue;] iwoksZaik; ,oa lV~Vk mís”;A eqnzk dk ekaxQyu C;kt dh nj dk gzkleku Qyu 
gS rFkk bls ,d fn;s gq, vk; Lrj ij cuk;k tkrk gSA eqnzk dh vkiwfrZ dks dasfnz; cSad 
}kjk fu/kkZfjr fd;k tkrk gSA eqnzk dh ekax rFkk eqnzk dh vkiwfrZ ds izfrPNsnu fcUnq ij 
eqnzk cktkj larqyu esa gksrk gSA ekSfnzd vk; esa o`f) C;kt nj esa o`f) djrh gS] tcfd 
eqnzk dh vkiwfrZ esa o`f) C;kt dh njksa dks ?kVkrh gSA 
 

9.7  cks/k iz'uksa ds mÙkj vFkok ladsr 

cks/k iz”u 1 

1- vkSlru eqnzk ds j[kus esa deh gksrh gS] K  ?kVrk gS rFkk V c<+rk gSA 
2- ;g nk¡;h vksj f[kldko gksrk gSA 

cks/k iz”u 2 

1- Hkkx 9-2 vkSj 9-3 ns[ksaA 
2- Hkkx 9-3 ns[ksaA 

cks/k iz”u 3 

1- Hkkx 9-4 ns[ksaA 

2- o.kZu ds fy, fp= 9-1 dk iz;ksx djsaA 

3- ØsfMV dkMZ dk iz;ksx djus okys yksx ekg ds var esa Hkqxrku dj ldrs gSa u 
fd tc os ysu&nsu djrs gSaA blfy, ØsfMV&dkMZ udn eqnzk vius ikl j[kus 
ds vkSlr dks ?kVkrk gS] ftlls eqnzk dh ekax de gks tkrh gSA 
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cks/k iz”u 4 

1- Hkkx 9-4 ns[ksa rFkk fp=ksa 9-2] 9-3 vkSj 9-4 dk iz;ksx djsaA 

2- ¼v½ 15]000 
¼c½ eqnzk dh ekax Hkh 50%  ?kVrh gSA 

3- ¼v½ gekjs ikl 𝑀ௗ = Y (0.25 – i), 𝑀௦ = 20 rFkk Y = 100 gSaA 
  larqyu Lrj ds vk/kkj ij 100 (0.25– i) = 20 vr% i = (25 – 20)/100 = 5% 

¼c½ larqyu C;kt nj 5% ls 10% nksxquh gksxh] eqnzk dh vkiwfrZ 20 ls ?kVdj 15 
gks tkuh pkfg,A  
  100 (0.25 – 0.1) = 20 + x  
    vr% x = (15 – 20) = – 5   
 

 



 
 

bdkÃ 10  ekSfæd uhfr 
 
bdkbZ dh :ijs[kk 
 

 

10-0  mís'; 

10-1  fo"k; ços'k 

10-2  ekSfæd uhfr ds mís'; 

10-3  ekSfæd uhfr ds lk/ku 

10-3-1 ifjek.kkRed lk/ku 

10-3-2 xq.kkRed lk/ku 

10-4  Hkkjr esa ekSfæd uhfr 

10-5  ifjek.kkRed lgtrk 

10-6  lkj&la{ksi  

10-7 cks/k iz'uksa ds mÙkj vFkok ladsr 
 

10-0  mís';  
 

bl bdkÃ dks i<+us ds ckn] vki fuEufyf[kr esa l{ke gksaxs% 

 dsaæh; cSad dh Hkwfedk dk o.kZu djuk( 
 dsaæh; cSadksa }kjk viukÃ xÃ ekSfæd uhfr ds çdkjksa dh O;k[;k djuk( 
 ekSfæd uhfr ds mís';ksa dh igpku djuk( rFkk 
 ekSfæd uhfr ds lapkyu ds fofHkUu lkeqnzkksa ;k miLdjksa dh O;k[;k djukA 

10-1  fo"k; ços'k 

bdkÃ 5 esa] geus lh[kk gS fd dSls eqnzk dh vkiwÆr esa o`f) ls C;kt nj esa deh vkrh 
gSA C;kt nj esa deh ls fuos'k esa òf) gksrh gS] ftlds ifj.kkeLo:i ldy ekax esa 
o`f) gksrh gS] vkSj vFkZO;oLFkk ds ldy ?kjsyq mRikn  ¼thMhih½  esa o`f) gksrh gSA 
gkykafd cgqr de C;kt nj yksxksa dks cSadksa tSls foÙkh; laLFkkuksa esa viuh cpr j[kus 
ls grksRlkfgr djsxhA tSlk dh geus bdkÃ 5 esa *rjyrk tky* dh voèkkj.kk dk o.kZu 
fd;k gS tks cgqr de C;kt nj ij dke dj ldrh gSA nwljh vksj] C;kt dh mPp nj 
ls mèkkj dh ykxr ¼bl çdkj mRiknu dh ykxr½ c<+ tk,xh] ftlls _.k dh ekax 
de gks tk,xh] ftlls cnys esa fuos'k vkSj vkÆFkd lao`f) dk Lrj de gks tk,xkA  
 

blds vykok] vkiwÆr i{k ls] eqnzk dh i;kZIr vkiwÆr vFkZO;oLFkk dks lqpk: dk;Zç.kkyh 
dh lqfoèkk nsrh gS tcfd vR;fèkd eqnzk vkiwÆr ls eqækLQhfr gks ldrh gSA bl çdkj 
,d ns'k ds fy, C;kt dh mfpr nj r; djuk egRoiw.kZ gSA blh rjg] ;g r; djuk 
t:jh gS fd eqnzk dh mruh gh ek=k miyCèk djkÃ tk, rkfd vFkZO;oLFkk lqpk: :i 
ls pysA bl bdkÃ esa ge bl ckr ij ppkZ djsaxs fd eqnzk dh vkiwÆr D;ksa vkSj dSls 
gksrh gS vkSj ,d vFkZO;oLFkk esa _.k ;k lh[k dh ekax dk çca/ku dSls gksrk gS A 
                                                           
 lq+Jh izhfr vxzoky] lgk;d izk/;kid] dkWyst vkWQ oksds'kuy LVMht+] fnYyh fo'ofo|ky; 
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vk/kqfud vFkZO;oLFkk 
esa eqnzk 

eqnzk dh ekax vkSj vkiwÆr ekSfæd çkfèkdj.k }kjk fofu;fer gksrh gS] tks vkerkSj ij 
ns'k dk dsaæh; cSad gksrk gSA  
 

tSlk fd vki tkurs gSa dh fdlh ns'k dk dsaæh; cSad dSls cgqr lkjs dk;ks± dk fuokZgu 
djrk gSA dsaæh; cSad ds ikjaifjd dk;Z] tSls fd cSadks dk cSad ¼;kuh] fdlh ns'k dk 
'kh"kZ cSad½ vkSj *vafre mik; dk _.knkrk* vHkh Hkh ykxw gksrk gSA gkykafd] vFkZO;oLFkk 
ds fLFkjhdj.k vkSj ns'k ds lexz lao`f) ls lacafèkr dÃ vkSj dk;Z lkeus vk, gSaA Hkkjr 
esa] Hkkjrh; fjtoZ cSad ¼RBI½ eqnzk dh vkiwÆr dh fuxjkuh vkSj fofu;eu vkSj _.k dh 
ekax dks iwjk djus okyk ns'k dk 'kh"kZ cSad gSA ,slk djus esa] vkjchvkÃ vU; dsaæh; 
cSadksa dh rjg vkÆFkd laòf)] dher fLFkjrk] _.k rd vklku igqap vkSj vFkZO;oLFkk 
ds lqpk: dkedkt tSls dkjdksa dks è;ku esa j[krk gSA ekSfæd uhfr dÃ uhfr miLdjksa 
ds ek/;e ls pykbZ tkrh gS tSlk fd ge bdkÃ esa ckn esa lh[ksaxsA Hkkjrh; fjt+oZ cSad 
ds fuEufyf[kr dk;Z gSa% 
 

¼i½  ekSfæd uhfr dh jpuk( 

¼ii½  cSaÇdx vkSj xSj&cSaÇdx foÙkh; laLFkkuksa dk fofu;eu vkSj i;Zos{k.k( 

¼iii½  eqnzk] fons'kh eqæk vkSj ljdkjh çfrHkwfr cktkjksa vkSj lkFk gh dqN foÙkh; 
O;qRiUuksa dk fu;eu( 

¼iv½  dsaæ vkSj jkT; ljdkjksa ds fy, _.k vkSj udn çca/ku( 

¼v½  fons'kh eqæk HkaMkj dk çca/ku( 

¼vi½  fons'kh eqæk çca/ku & pkyw vkSj iwath [kkrk çca/ku( 

¼vii½  cSadksa dk cSad( 

¼viii½  dsaæ vkSj jkT; ljdkjksa dk cSad( 

¼ix½  Hkqxrku vkSj fuiVku ç.kkyh dh fuxjkuh( 

¼x½  eqæk çca/ku( 

¼xi½  lao`f)kRed Hkwfedk( rFkk 

¼xii½  vk¡dM+ksa ds vuqlaèkku vkSj laxzg.k ds dk;Z djukA 
 

le; vkSj vFkZO;oLFkk esa lajpukRed ifjorZuksa ds lkFk] vFkZO;oLFkk dk ekSfæd çca/ku 
cgqr egRoiw.kZ gks x;k gSA Hkkjhr; fjt+oZ cSad cSaÇdx vkSj xSj&cSaÇdx foÙkh; laLFkkuksa 
ds fy, fofu;ked uhfr <kaps dks ykxw djrk gS] ftldk mís'; yksxksa dks cSaÇdx ç.kkyh 
rd igqap çnku djuk] tekdrkZvksa ds fgrksa dh j{kk djuk vkSj foÙkh; ç.kkyh ds lexz 
LokLF; dks cuk, j[kuk gSA buds lkFk&lkFk lkoZtfud _.k dk çca/ku] fons'kh 
fofue; nj vkSj fons'kh eqæk HkaMkj dk çca/ku] C;kt nj dk fuèkkZj.k] eqækLQhfr nj dk 
j[kj[kko vkSj mPp vkÆFkd lao`f) dh lqfoèkk dkQh tfVy gks xÃ gSaA 

10-2  ekSfæd uhfr ds mís'; 

ekSfæd uhfr ,d ,slk ra= gS ftlds ekè;e ls fdlh vFkZO;oLFkk esa eqnzk dh vkiwÆr 
vkSj ekax dks fofu;fer fd;k tkrk gSA ekSfæd uhfr ds mís';ksa dks iwjk djus ds fy, 
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ekSfnzd uhfr eqnzk dh vkiwÆr vkSj ekax ij bl rjg ds fu;eksa dh vis{kk dh tkrh gSA ge bl 
bdkÃ esa ekSfæd uhfr ds mís';ksa ;k y{;ksa ds ckjs esa ppkZ djsaxsA 
 

vkidks è;ku nsuk pkfg, fd ekSfæd uhfr ds mís';ksa vkSj y{;ksa esa varj gSA ekSfæd 
uhfr ds mís'; ml fn'kk dks bafxr djrs gSa ftlesa uhfr pj dk mís'; gksuk pkfg,] 
vFkkZr] eqækLQhfr dks de djuk] iw.kZ jkstxkj çkIr djuk] mPp vkÆFkd laòf) çkIr 
djukA   
 

nwljh vksj] ekSfæd uhfr ds y{; ekSfæd uhfr ds miLdjksa ds ekè;e ls eqæk vkiwÆr] 
cSad _.k] vkSj vYidkfyd C;kt njksa tSls y{; gSaA 
 

,d dsaæh; cSad dk ,d gh mís'; ;k dÃ mís'; gks ldrs gSaA vkt vfèkdka'k dsaæh; 
cSadksa dk çkFkfed mís'; dher fLFkjrk gSA dher fLFkjrk dk eryc ;g ugÈ gS fd 
vFkZO;oLFkk esa dksÃ dher o`f) ugÈ gksuh pkfg,A cfYd bldk mís'; eè;e eqækLQhfr 
gSA cgqr ckj] dÃ ns'kksa] ekSfæd uhfr us eqækLQhfr nj dks yf{kr fd;k gSA Hkkjr esa Hkh 
bl rjg ds eqækLQhfr y{;hdj.k dk ikyu fd;k tkrk gS ¼ge vxyh nks bdkb;ksa esa 
eqækLQhfr ds ckjs esa foLrkj ls ppkZ djsaxs½A 1990 esa igyh ckj U;wthySaM esa eqækLQhfr 
dk y{; j[kk x;k FkkA blds ckn dukMk] ;wukbVsM ÇdxMe] LohMu] v‚LVªsfy;k] 
fpyh] iksySaM vkfn tSls dÃ ns'kksa us 1990 ds n'kd ds nkSjku ekSfæd uhfr ds mís'; 
ds :i esa eqækLQhfr dks yf{kr fd;kA Hkkjr us vkSipkfjd :i ls Hkkjhr; fjt+oZ cSad 
vfèkfu;e dks cny dj 2016 esa eqækLQhfr y{;hdj.k dks viuk;kA rnkuqlkj] Hkkjr esa 
ekSfæd uhfr ds fy, y{; pj 4 çfr'kr dh eqækLQhfr nj gSA Hkkjrh; fjt+oZ cSad bl 
rjg ls ekSfæd uhfr cukrk gS fd eqækLQhfr dh nj 2 çfr'kr ls 4 çfr'kr çfr o"kZ 
dh lhek esa jgsA 
 

2016 ls igys] 1998 ls] Hkkjr us ekSfæd uhfr ds mís';ksa ds :i esa dÃ ladsrd 
(indicators) viuk,;sA bl –f"Vdks.k ds rgr Hkkjrh; fjt+oZ cSad us eqnzk] _.k] 
mRiknu] O;kikj] iwath çokg] jktdks"kh; ?kkVk] eqækLQhfr nj vkSj fofue; nj tSls dÃ 
y{; pjksa ij fopkj fd;kA ge fdlh vFkZO;oLFkk ds dqN çeq[k y{;ksa ds ckjs esa 
foLrkj ls crkrs gSa] rkfd vkidks muds egRo dk vanktk gks tk,A 
 

1- mPp vkÆFkd lao`f) 
 

vFkZO;oLFkk dk ,d egRoiw.kZ mís'; vfèkdre laHko vkÆFkd laòf) dks çkIr djuk gSA 
vkÆFkd lao`f) ls çfr O;fä vk; vfèkd gksrh gS vkSj yksxksa ds thou Lrj esa lqèkj 
gksrk gS gSA tSlk fd igys crk;k x;k Fkk] vkÆFkd lao`f) dks xfr nsus ds fy, mPp 
fuos'k egRoiw.kZ gSA ;fn ns'k ds lalk/kuksa dk vYi iz;ksx gks jgk gks] rks ,d 
foLrkjoknh ekSfæd uhfr viukÃ tk ldrh gSA 
 

2- iw.kZ jkstxkj Lrj 
 

vFkZO;oLFkk dk ,d vU; egRoiw.kZ mís'; yksxksa dks jkstxkj nsus dk çkoèkku gSA ge 
ekurs gSa fd ekuo lalkeqnzk lfgr lalkeqnzkksa dh csjkstxkjh vFkZO;oLFkk esa ekStwn gSA 
vkxs] eanh dh vofèk ds nkSjku csjkstxkjh dk Lrj c<+rk gSA bl çdkj mu uhfr;ksa dks 
rS;kj djus dh vko';drk gS tks jkstxkj iSnk djrh gSa vkSj ns'k dks iw.kZ jkstxkj dh 
vksj ys tkrh gSaA mRiknu ;k laHkkfor mRiknu ds iw.kZ jkstxkj Lrj ij] mRiknu ds 
lHkh dkjd ¼Je lfgr½ iwjh rjg ls fu;ksftr gksrs gSaA bl rjg ds mRiknu dks iw.kZ 
{kerk jkst+xkj Hkh dgrs gSA ekSfæd uhfr lexz ekax dks çHkkfor djds iw.kZ {kerk okys 
mRiknu dks lkdkj djus esa enn dj ldrh gSA 
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vk/kqfud vFkZO;oLFkk 
esa eqnzk 

3- dher fLFkjrk 
 

dher fLFkjrk] tSlk fd igys mYys[k fd;k x;k gS] bldk eryc ;g ugÈ gS fd 
dherksa dks iwjh rjg fLFkj jguk pkfg,( bldk eryc gS fd dher o`f) eè;e gksuh 
pkfg,A  
dher fLFkjrk ds mís'; dks vkÆFkd laof̀) vkSj iw.kZ jkstxkj tSls vU; mís';ksa ds lkFk 
Vdjko gks ldrh gSA iw.kZ {kerk mRiknu ls ijs ,d foLrkjoknh ekSfæd uhfr ds 
ekè;e ls dqy ekax esa of̀) ls eqækLQhfr esa ifj.kke gks ldrk gSA vxj dqy ekax esa 
deh gksrh gS] rks vFkZO;oLFkk esa viLQhfr dh ço`fÙk gks ldrh gSA ekSfæd uhfr dk 
mís'; eqækLQhfr vkSj viLQhfr nksuksa fLFkfr;ksa ls cpuk gksrk gSA 
 

4- fofue; nj fLFkjrk 
 

ekSfæd uhfr fdlh vFkZO;oLFkk ds Hkqxrku larqyu dks çHkkfor dj ldrh gSA C;kt nj 
vFkZO;oLFkk esa fons'kh fuos'k esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrh gSA ;fn C;kt nj esa fxjkoV 
gksrh gS] rks bldk ifj.kke iwath ds cfgokZg esa gks ldrk gSA urhtru] fons'kh eqæk dh 
ekax c<+ tkrh gS vkSj blds ifj.kkeLo:i ?kjsyw eqæk dk dherºzkl gksrk gSA eqæk ds 
dherºzkl ds dÃ ifj.kke gks ldrs gSa & ¼fons'kh eqæk ds lanHkZ esa ?kjsyw eqæk ds dher 
esa fxjkoV(½ fons'kh eky vfèkd egaxk gks tkrk gS( vkSj dPps eky tSlh vko';d 
oLrqvksa ds vk;kr esa fxjkoV gks ldrh gS ftlds ifj.kkeLo:i thMhih esa deh vkrh 
gSA tSlk fd ?kjsyw lkeku vkSj lsok,a fons'kh eqæk ¼dherâkl ds dkj.k½ ds ekeys esa 
lLrh gks tkrh gSa] ns'k dk fu;kZr c<+ ldrk gS tks Hkqxrku dh fLFkfr ds larqyu esa 
lqèkkj djrk gSA gkykafd vafre ifj.kke dÃ dkjdksa ij fuHkZj djrk gS tSls fd vk;kr 
vkSj fu;kZr dh yksp] vkSj oSf'od vkÆFkd okrkoj.k ¼eanh] ;q)] oSf'od dher Lrj] 
vkfn½A 

cks/k iz'u & 1 

1-  ekSfæd uhfr ds fofHkUu mís'; D;k gSa\ 
 …………………………………………………………......................... 

 …………………………………………………….....................……… 

 …………………………………………………….....................……… 

 ………………………………………………………….....................… 

2-  fdlh vFkZO;oLFkk ds ijLij fojksèkh mís';ksa ds eísutj ekSfæd uhfr ds  egRo 
dks le>k,¡A 

  ……………………………………………………….....................…… 

 ………………………………………………………….....................… 

 ………………………………………………………….....................… 

 ………………………………………………………….....................… 

10-3  ekSfæd uhfr ds lk/ku 

lk[k (credit) dks fu;af=r djus ds fy, ekSfæd uhfr ds miLdjksa (instruments) dks 
nks Jsf.k;ksa esa foHkkftr fd;k x;k gS] ifjek.kkRed (quantitative) vkSj xq.kkRed 
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ekSfnzd uhfr (qualitative)A ifjek.kkRed miLdj ç—fr esa xSj&HksnHkkoiw.kZ gSa] mnkgj.k ds fy,] tc 
fdlh ns'k ds dsaæh; cSad }kjk ,d fuf'pr C;kt nj fuèkkZfjr dh tkrh gS] rks ;g nj 
iwjs ns'k dh cSaÇdx ç.kkyh ij ykxw gksrh gSA blds foijhr] xq.kkRed @ p;ukRed 
mik; lekt ds ,d oxZ ls nwljs rd fHkUu gksrs gSaA 

10-3-1 ifjek.kkRed miLdj 
 

ekSfæd uhfr ds egRoiw.kZ ifjek.kkRed lk[k fu;a=.k miLdj bl çdkj gSa% 
 jsiks nj 
 cSad nj 
 [kqys cktkj dh izfØ;k,a 
 U;wure fjtoZ fup; vuqikr esa cnyko 
 rjyrk vuqikr esa ifjorZu 

d½ jsiks jsV 
 

ekSfæd uhfr dk lcls vfèkd ns[kk x;k vkSj egRoiw.kZ miLdj jsiks nj gSA ;g og nj 
gS ftl ij okf.kfT;d cSad çfrHkwfr tSls laikÆ’od tek djus ij Hkkjrh; fjt+oZ cSad ls 
eqnzk mèkkj ysrs gSaA blh çdkj] okf.kfT;d cSad dsaæh; cSad esa vius vfrfjä HkaMkj tek 
dj ldrs gSa] ftlds fy, *fjolZ jsiks nj* ykxw gSA jsiks nj le;&le; ij Hkkjrh; 
fjt+oZ cSad }kjk r; dh tkrh gSA vU; njsa] tSls fjolZ jsiks nj] cSad nj vkSj lhekar 
LFkk;h lqfoèkk ¼ marginal standing facility - MSF½ nj Lopkfyr :i ls jsiks nj ls 
Åij ,d fuf'pr çfr'kr ds :i esa lek;ksftr gks tkrh gSaA 
 

Hkkjrh; fjt+oZ cSad eqækLQhfr] vkÆFkd lao`f) vkSj Hkqxrku larqyu ds çca/ku ds fy, 
jsiks nj dk mi;ksx djrk gSA tc eqækLQhfr dh nj vfèkd gksrh gS] rks vkjchvkÃ jsiks 
nj dks c<+k ldrk gS rkfd C;kt njksa esa òf) gks] ftlls ldy ekax esa fxjkoV vk,A 
nwljh vksj] vkÆFkd o`f) esa lqLrh gksus ij Hkkjrh; fjt+oZ cSad jsiks nj esa deh dj 
ldrk gSA 
 

cSadksa dks rjyrk lek;kstu lqfoèkk (liquidity adjustment facility - LAF) ds rgr jsiks 
nj ij Hkkjrh; fjt+oZ cSad ls mèkkj ysus dh vuqefr gSA Hkkjrh; fjt+oZ cSad ds lkFk 
vfrfjä rjyrk dk tek Hkh ,y,,Q ds rgr fd;k tkrk gSA ;g O;oLFkk cSad dks 
rjyrk ncko dk çca/ku djus vkSj vYidkfyd udnh dh deh dks gy djus esa enn 
djrh gSA rjyrk lek;kstu lqfoèkk ds vykok] Hkkjrh; fjt+oZ cSad ds ikl ^lhekar 
LFkk;h lqfoèkk* ¼MSF½ gS] tks okf.kfT;d cSadksa dks jkrksajkr _.k nsus dk çkoèkku djrh 
gSA bldk mís'; xzkgdksa }kjk cM+s iSekus ij udnh dh fudklh tSls vçR;kf'kr >Vds 
dks iwjk djuk gSA ,e,l,Q bl çdkj jsiks nj ls Åij ,d naMkRed C;kt nj çkIr 
djrk gSA 
 

[k½ cSad nj 
 

cSad nj C;kt dh og nj gS ftl ij dsaæh; cSad okf.kfT;d cSadksa vkSj vU; foÙkh; 
laLFkkuksa dks _.k çnku djrk gSA cSad nj esa o`f) ls vFkZO;oLFkk esa C;kt nj c<+us dk 
çHkko iM+rk gSA blh rjg] cSad nj esa deh vFkZO;oLFkk esa C;kt dh nj dks de djrh 
gSA mPp cSad nj vFkZO;oLFkk esa lk[k fuekZ.k dh lhek dks de djrh gS ftlls ldy 
ekax esa fxjkoV gksrh gS vkSj blfy, dhersa de gksrh gSaA nwljh vksj] eanh ds pj.k esa 
de cSad nj dk lq>ko fn;k tkrk gSA 
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vk/kqfud vFkZO;oLFkk 
esa eqnzk 

cSad mèkkj ij cSad nj esa ifjorZu ds çHkko dh Hkfo";ok.kh djuk eqf'dy gSA ,slk 
blfy, gS D;ksafd cSad nj Lo;a çeq[k mèkkj nj ugÈ gS] gkykafd ;g fofHkUu çdkj ds 
vfxzeksa ds fy, vkjchvkÃ dh mèkkj njksa dh cgqyrk dk vkèkkj gSA cSad dh mèkkjh ij 
cSad nj esa ifjorZu dk çHkko fofHkUu dkjdksa ij fuHkZj djrk gS tSls ¼d½ mèkkj ds 
HkaMkj ij cSad dh fuHkZjrk dh ek=k] ¼[k½ mèkkj njksa ds fy, cSadksa dh ekax dh 
laosnu'khyrk mudh mèkkj njksa vkSj mèkkj ysus ds chp ds varj ij njsa ¼x½ fdl gn 
rd C;kt dh vU; njsa igys ls gh cny xÃ gSa ;k ckn esa cny xÃ gSa ¼?k½ _.k dh 
ekax dh fLFkfr vkSj vU; lzksrksa ls eqnzk dh vkiwÆr] vkfnA  
 

mPp cSad nj ds le; cSadkas dks mèkkjh ysus ls grksRlkfgr ugÈ fd;k tkrk] ;fn cktkj 
dh C;kt njsa vfèkd gksrh gSa rks cSad nj ds nj ij m/kkj ysdj Hkh O;kolkf;d cSad 
m/kkj nh xÃ eqnzkjkf'k ls vfèkd ykHk dh mEehn djrs gSaA 

jsiks nj vkSj cSad nj ds chp ,d lw{e varj gSA foÙkh; laLFkku fdlh Hkh laikÆ'od dks 
çLrqr fd, fcuk cSad nj ij Hkkjrh; fjt+oZ cSad ls mèkkj ys ldrs gSaA nwljh vksj 
vkjchvkÃ }kjk tkjh çfrHkwfr;ksa dh fQj ls [kjhn ds fy, jsiks jsV fy;k tkrk gSA 
blds vykok] cSad nj jsiks jsV ls vfèkd gSA 

x½ [kqys cktkj dh izfØ;k,a 

dsaæh; cSad ljdkjh çfrHkwfr;ksa dh fcØh vkSj [kjhn ds ekè;e ls eqæk vkiwÆr ij 
fu;a=.k j[krk gSA *[kqys cktkj dh izfØ;k* (open market operations) 'kCn dsaæh; cSad 
}kjk turk vkSj vU; cSadksa dks ljdkjh çfrHkwfr;ksa dh fcØh@[kjhn dks ls lanÆHkr gSA 
tcfd [kqys cktkj esa ljdkjh çfrHkwfr;ksa dh [kjhn mPp 'kfä okys eqnzk ¼H½ dks 
c<+krh gS] ljdkjh çfrHkwfr;ksa dh [kqys cktkj esa fcØh ls H dh jkf'k ?kV tkrh gSA *H* 
esa ifjorZu ds ckn] lkekU; ¼eqæk xq.kd vuqPNsn 7-5] bdkÃ 7 ns[ksa½ çfØ;k ls eqnzk dh 
vkiwÆr ¼M½ esa ifjorZu gksrk gSA eqækLQhfr ij fu;a=.k ds fy, dsanzh; cSad ,d 
ladqpudkjh ekSfæd uhfr ds :Ik esa fy,] çfrHkwfr;ksa dks cspdj eqnzk dh vkiwÆr de 
dj nsrk gSA fxjrh dherksa dh fLFkfr esa] dsaæh; cSad vFkZO;oLFkk esa eqæk vkiwÆr c<+kus 
ds fy, çfrHkwfr;ka [kjhnrk gSA bl rjg dh foLrkjoknh ekSfæd uhfr ldy ekax dks 
c<+kus vkSj vFkZO;oLFkk dks eanh ls ckgj fudkyus esa enn djrh gSA 
 
 

[kqys cktkj dh ;s izfØ;k,aa yphyh vkSj çfrorÊ gksrh gSA blfy,] bUgsa ekSfæd fu;a=.k 
dk ,d dq'ky lkeqnzk ekuk tkrk gSA blds vykok] cSad nj vkSj vkjf{kr 
vko';drkvksa ds foijhr] ;g *?kks"k.kk çHkko* ls eqä gS D;ksafd bu dk;ks± ds lapkyu ds 
fy, dksÃ iwoZ lkoZtfud ?kks"k.kk ugÈ dh tkuh pkfg,A H ij çR;{k çHkko rRdky gS 
vkSj fuÆer ;k u"V gqÃ H dh ek=k lVhd :Ik ls Kkr jgrh gSA C;kt nj esa cnyko 
tSls vçR;{k çHkko Hkh gksrs gh gSaA 
 

dsaæh; cSad ;k ekSfæd çkfèkdj.k }kjk [kqys cktkj esa çfrHkwfr;ksa dh [kjhn vkSj fcØh 
dks [kqys cktkj ds lapkyu ds :i esa tkuk tkrk gSA vFkZO;oLFkk esa lk[k dks de 
djus ds fy,] dsaæh; cSad [kqys cktkj esa çfrHkwfr;ka csprk gSA blls dqy ekax esa 
fxjkoV vkSj dher Lrj esa deh vkrh gSA tc lk[k dk foLrkj djuk gksrk gS] rks [kqys 
cktkj esa dsaæh; cSad }kjk çfrHkwfr;ksa dh [kjhn dh tkrh gSA blls vFkZO;oLFkk esa 
ldy ekax vkSj mRiknu Lrj esa o`f) gksrh gSA 
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ekSfnzd uhfr ?k½ udn vkjf{kr vuqikr 
 

dqy ifjlaifÙk;ksa dk ,d fuf'pr va'k ges'kk cSadksa }kjk udnh ds :i esa vkaf'kd :i 
ls lkafofèkd vkjf{kr vko';drkvksa dk ikyu djus ds fy, vkSj vkaf'kd :i ls 
fnu&çfrfnu udn Hkqxrkuksa dks iwjk djus ds fy, j[kk tkrk gSA  
 

udn dks *gkFk esa uxnh* ds :i esa vkSj *dsaæh; cSad ds lkFk udn 'ks"k* ds :i esa 
vk;ksftr fd;k tkrk gSA bUgsa cSadksa ds udnh HkaMkj ds :i esa tkuk tkrk gS] ftUgsa 
*vko';d HkaMkj*  (required reserves) vkSj *vfrfjä HkaMkj* (excess reserves) ds :i 
esa oxÊ—r fd;k tkrk gSA  
 

dsaæh; cSad ds lkFk udnh larqyu j[kus ds fy, cSadksa dks oSèkkfud :i ls vko';d gSA 
Hkkjr esa] RBI ds ikl oSèkkfud :i ls udn vkjf{kr vuqikr ¼Cash Reserve Ratio - 

CRR½ yxkus dh 'kfä gS] tks fd 'kq) ek¡x vkSj le; nsunkfj;ksa ds 3&15 çfr'kr ds 
chp dgÈ Hkh gks ldrh gSA ,d mPp CRR dk vFkZ ç.kkyh esa de rjyrk gSA bl 
çdkj tc dsaæh; cSad vFkZO;oLFkk esa rjyrk c<+kus dh ;kstuk cukrk gS] rks ;g CRR 
vkSj blds foijhr ?kV tkrh gSA 
 

udn vkjf{kr vuqikr ns'kksa esa fHkUu gksrk gSA mnkgj.k ds fy,] 2019 esa] ;g czkthy esa 
45 çfr'kr vkSj ;wjksih; la?k esa 1 çfr'kr ls de gSA Hkkjr esa] vçSy 2019 rd] CRR 
4 çfr'kr FkkA blds vykok] vkÆFkd okrkoj.k ds vkèkkj ij] CRR mlh ns'k ds fy, 
le; ds lkFk cnyrk jgrk gSA 
 

cSad vko';d HkaMkj ds vykok] vfrfjä HkaMkj Hkh j[krs gSaA ;s vko';d HkaMkj ls 
vfèkd esa vk;ksftr fd, tkrs gSaA bu vfrfjä HkaMkjksa dk mi;ksx eqæk fudklh ds fy, 
fd;k tkrk gS] vFkkZr] tekdrkZvksa }kjk eqæk dh 'kq) fudklh] vkSj psd Hkqxrku djus 
ds fy, fd;k tkrk gS A vfrfjä HkaMkj dk cM+k fgLlk udnh ds :i esa gkFk esa j[kk 
tkrk gS] 'ks"k NksVs fgLls dks RBI ds lkFk vfrfjä 'ks"k ds :i esa j[kk tkrk gSA 
 

fjtoZ vko';drkvksa dks vyx djds] vkjchvkÃ lhvkjvkj dk mi;ksx eqnzk dh vkiwÆr 
dks fu;af=r djus ds midj.k ds :i esa djrk gSA tc lhvkjvkj esa òf) fd;k tkrk 
gS] rks cSad vkjchvkÃ ds ikl cM+k dS'k cSysal j[krs gSaA pw¡fd HkaMkj ^H* ;k mPp 'kfä 
okys eqnzk dk ,d fgLlk gS] bldk vfuok;Z :i ls eryc gS fd H dk ,d fgLlk 
turk ls gVk, x, vfrfjä HkaMkj dh ek=k ds cjkcj gSA nwljh vksj] lhvkjvkj dh 
ek=k ?kVdj ,p esa vkHkklh òf) gks tkrh gS ftlds ifj.kkeLo:i eqnzk dh vkiwÆr esa 
o`f) gksrh gSA bl rjhds ls] lhvkjvkj ekSfæd fu;a=.k ds lkeqnzk ds :i esa dk;Z 
djrk gSA eqækLQhfr ds ekeys esa] lhvkjvkj c<+ tkrk gS] bl çdkj cSadksa dh _.k nsus 
dh {kerk de gks tkrh gSA oSdfYid :i ls] lhvkjvkj dks de djus ls cSadksa }kjk 
_.k dk foLrkj c<+rk gSA 
 

bZ½ oSèkkfud rjyrk vuqikr 
 

lhvkjvkj ds vykok] cSadksa dks oSèkkfud rjyrk vuqikr ¼Statutory Liquidity Ratio - 

SLR½ vko';drkvksa dks iwjk djuk Hkh vko';d gSA vkjchvkÃ vfèkfu;e ;g dgrk gS 
fd cSadksa dks viuh ekax vkSj le; nsunkfj;ksa dk ,d fuf'pr va'k rjy laifÙk ds :i 
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esa viuh frtksjh esa j[kuk vko';d gSA bls ÞoSèkkfud rjyrk vuqikrÞ (SLR) dgk 
tkrk gSA  
 

rjy laifÙk esa udnh] lksuk vkSj vuqeksfnr çfrHkwfr;ka ¼eq[; :i ls ljdkjh 
çfrHkwfr;ka½ 'kkfey gSaA cSad ljdkjh çfrHkwfr;ksa dks ilan djrs gSa D;ksafd os C;kt vk; 
vÆtr djrh gSaA dsaæh; cSad vFkZO;oLFkk esa eqæk vkiwÆr ij fu;a=.k ds fy, SLR dk 
mi;ksx djrk gSA  

SLR c<+us ls vFkZO;oLFkk esa rjyrk de gks tkrh gS vkSj blds foijhrA tqykÃ 2019 
rd] Hkkjr esa SLR nj 18.75 çfr'kr FkhA gkykafd] vFkZO;oLFkk esa rjyrk dk çca/ku 
djus ds fy, RBI }kjk CRR dk vfèkd lfØ; :i ls mi;ksx fd;k tkrk gSA 
 

10-3-2  xq.kkRed miLdj  
 

xq.kkRed miLdj ls vFkZO;oLFkk esa eqnzk dh ek=k esa ifjorZu vko';d ugÈ gksrkA ;s 
i‚fylh uhfr lkeqnzk ds fofHkUu mi;ksxksa ds chp HksnHkko djus ds fy, mi;ksx fd, 
tkrs gSaA  
 

bl çdkj bu miLdjksa dk mi;ksx fof'k"V mís';ksa ds fy, _.k dks fofu;fer djus 
ds fy, fd;k tkrk gSA dqN miLdj bl çdkj gSa% 
 

d½ p;ukRed lk[k fu;a=.k 
 

p;ukRed lk[k fu;a=.k dsaæh; cSadksa }kjk lk[k fu;a=.k dh xq.kkRed fofèk ls lacafèkr 
gSA dsaæh; cSad çkFkfedrk okys {ks=ksa esa _.k dks izokfgr djus ds fy, dne mBk 
ldrk gSA blh rjg] ;g dqN {ks=ksa ds fy, lk[k ij çfrcaèkkRed mik; ykxw dj 
ldrk gSA 
 

Hkkjr esa] bl rjg ds fu;a=.kksa dk bLrseky [kk|kUu tSlh vko';d oLrqvksa dh 
lêk@tek[kksjh dks jksdus ds fy, fd;k x;k gS rkfd mudh dher fu;af=r jgsA tc 
,sls HkaMkjksa dks [kjhnus vkSj j[kus ds fy, _.k çokg çfrcafèkr gksrk gS] rks O;kikjh bu 
oLrqvksa dh cktkj vkiwÆr c<+krs gSa vkSj mudh dhersa mruh ugÈ c<+rh gSaA blfy,] 
p;ukRed _.k fu;a=.k eqækLQhfr dks de djus esa enn djrk gSA vkidks Hkkjrh; 
ekeys esa p;ukRed _.k fu;a=.k ds dÃ mnkgj.k feysaxsA —f"k {ks= vkSj y?kq m|ksxksa 
ds fy, _.k lqyerk p;ukRed _.k fu;a=.k ds mnkgj.k gSaA 
 

[k½ varj vko';drk,¡ 
 

varj _.k jkf'k ds ml fgLls dks lanÆHkr djrk gS tks cSad foÙk ugÈ djrk gSA 
mnkgj.k ds fy,] ;fn vki ?kj [kjhnus ds fy, _.k nsus ds fy, cSad ls laidZ djrs 
gSa] rks cSad iwjh jkf'k ds fy, _.k çnku ugÈ djsxk & ;g [kjhn dher ds yxHkx 80 
ls 85 çfr'kr ds fy, _.k çnku dj ldrk gSA mijksä dk ,d fufgrkFkZ ;g gS fd 
[kjhn dher dk 15 ls 20 çfr'kr Lo;a ds eqnzk ls foÙkiksf"kr fd;k tkuk pkfg,A 
_.k ij ,d mPp varj mèkkj ysus dks grksRlkfgr djrk gSA varj vko';drkvksa dks 
cnydj] dsaæh; cSad dqN {ks=ksa esa lk[k çokg dks çksRlkfgr dj ldrk gS tcfd bls 
nwljksa ds fy, lhfer dj ldrk gSA mnkgj.k ds fy,] dqN {ks=ksa dks çkFkfedrk nsus ds 
fy, ljdkj varj vko';drkvksa dks de dj ldrh gSA 
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ekSfnzd uhfr x½ lk[k jk'kfuax  
 

dqN {ks=ksa ds fy, _.k dks lhfer djus ds fy,] dsaæh; cSad ml jkf'k ij dqN lhek 
yxkdj jk'ku lk[k dj ldrk gS tks cSad fo'ks"k {ks= ;k lekt ds vuqHkkx dks mèkkj 
ns ldrk gSA lk[k ds fu;a=.k ds ekè;e ls] dsaæh; cSad fuEufyf[kr dk;Z dj ldrk 
gS% 

 ;g fdlh fo'ks"k okf.kfT;d cSad dks _.k nsuk vLohdkj dj ldrk gS 
 ;g okf.kfT;d cSadksa dks —f"k ;k NksVs iSekus ds m|eksa tSls çkFkfedrk okys 

{ks=ksa ds fy, fuf'pr çfr'kr lk[k dk foLrkj djus ds fy, dg ldrk gSA 
 

?k½ uSfrd lq>ko 
 

dsaæh; cSad vU; cSadksa dks ppkZ] i= vkSj Hkk"k.kksa ds ekè;e ls viuh uhfr ds vuqikyu 
ds fy, jkth djrk gSA bls uSfrd lq>ko ds :i esa tkuk tkrk gSA uSfrd lq>koksa dks 
xq.kkRed vkSj ifjek.kkRed _.k fu;a=.k nksuksa ds fy, fu;ksftr fd;k tk ldrk gSA 
RBI ljdkjh çfrHkwfr;ksa ds :i esa cSadksa ls viuh laifÙk dk ,d cM+k fgLlk j[kus dk 
vkxzg dj ldrk gSA ;g eqækLQhfr dh vofèk ds nkSjku vR;fèkd mèkkj ysus ls cSadksa 
dks grksRlkfgr dj ldrk gSA ;s mik; eqnzk dh vkiwÆr dks fu;af=r djus esa enn 
djrs gSaA cSad _.k ds forj.k dks fu;af=r djus ds fy, Hkh uSfrd lq>koksa dk mi;ksx 
fd;k tkrk gSA 
 

p½ çR;{k dkjZokÃ 
 

dHkh&dHkh] RBI lhèks ,sls cSad ds f[kykQ dkjZokÃ dj ldrk gS tks mlds funsZ'kksa dk 
ikyu ugÈ dj jgk gS vkSj O;kid ekSfæd uhfr y{;ksa dk mYya?ku dj jgk gks gSA 
mnkgj.k ds fy,] RBI ,sls cSadksa dks iqu[kZjhn dh lqfoèkkvksa ls badkj dj ldrk gS ;k 
og cSad nj ls vfèkd vkSj naM nj olwy ldrk gSA 

dsaæh; cSad ekSfæd fu;a=.k ds fy, fofHkUu midj.kksa ds feJ.k dk mi;ksx djrs gSaA 
cSad nj] vkjf{kr vko';drk,a] [kqys cktkj lapkyu vkSj p;ukRed lk[k fu;a=.k 
mik;ksa dks ,d lkFk viuk;k tkuk pkfg,A 

cks/k iz'u & 2 

1- cSad nj vkSj jsiks nj ds chp varj Li"V djsaA  
 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 
 

2-  rjyrk lek;kstu lqfoèkk ls D;k vfHkçk; gS\ 
 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 
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3-  lk[k fu;a=.k ds ifjek.kkRed vkSj xq.kkRed mik;ksa ds chp Hksn crk,aA 
 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 

..................................................................................................................... 

10-4  Hkkjr esa ekSfæd uhfr 

vkjchvkÃ ds uhfrxr y{; vkSj miLdj ?kjsyw t:jrksa vkSj oSf’od lajpukRed 
ifjorZuksa ds vuq:Ik fiNys dqN o"kks± esa cny x, gSaA 'kq#vkr ds o"kks± esa] Hkkjrh; 
vFkZO;oLFkk laòf) ds çkjafHkd pj.k esa FkhA bl çdkj cqfu;knh <kaps ds fuekZ.k vkSj 
mRiknu {kerk dks c<+kus ds fy, ,d etcwr vko';drk FkhA bl pj.k ds nkSjku 
jktdks"kh; uhfr ¼ljdkjh jktLo vkSj O;; dk mi;ksx½ ekSfæd uhfr ls vfèkd 
egRoiw.kZ ikÃ xÃA 
 

lkoZtfud O;; dks c<+kok nsus ds ç;kl esa] ljdkj vkerkSj ij jktdks"kh; ?kkVs ds 
Lrj mPp dks mPp j[krh gSA bl ?kkVs dks foÙk {ks= ds fcyksa ;k lkoZtfud {ks= ds 
cSadksa ls mèkkj }kjk foÙkiksf"kr fd;k x;k FkkA  
 

?kkVs ds foÙkiks"k.k (financing of deficit) dh bl rjg dh fofèk cgqr ckj LQhfrdkjh 
gks tkrh Fkh( 1980 ds n'kd ds nkSjku bldk izHkko vf/kd fn[kkbZ fn;k FkkA bl ço`fÙk 
ij vadq'k yxkus ds fy,] 1986 esa eqæk vkiwÆr esa o`f) dks yf{kr djus ds fy, ekSfæd 
uhfr dh :ijs[kk cny nh xÃ] [fo'ks"k :i ls M&3]A 1991 ds vkÆFkd lqèkkjksa ds ckn] 
RBI dh Hkwfedk esa ,d egRoiw.kZ ifjorZu vk;kA jktdks"kh; ?kkVs ds eqæhdj.k dks 
jksdus ds fy, dne mBk, x,A mnkgj.k ds fy, dgsa] 1997 rd rnFkZ Vªstjh fcyksa 
dks iwjh rjg ls lekIr dj fn;k x;k FkkA gkykafd] uhykeh esa lkoZtfud _.k ds 
çkFkfed fuxZe ds ekè;e ls jktdks"kh; ?kkVs dk eqæhdj.k tkjh jgkA ?kkVs ds 
foÙkiks"k.k ds bu rjhdksa dks jksdus ds fy,] 2006 esa] vkjchvkÃ dks lkoZtfud _.k ds 
çkFkfed fuxZe esa Hkkx ysus dh vuqefr ugÈ nh xÃ FkhA 2016 ls] tSlk fd igys 
mYys[k fd;k x;k gS] Hkkjr esa ekSfæd uhfr dk ,dek= mís'; 2 çfr'kr dh lfg".kqrk 
cSaM ds lkFk eqækLQhfr y{;hdj.k (inflation targeting) 4 çfr'kr çfr o"kZ gSA 
 

vçSy 1999 esa] ujflEge lfefr ¼nwljh lfefr½ dh flQkfj'kksa ij] varfje rjyrk 
lek;kstu lqfoèkk ¼ILAF½ 'kq: dh xÃ FkhA jsiks vkSj fjolZ jsiks nj vkjchvkÃ dh 
çkFkfed uhfr njksa ds :i esa mHkjs vkSj rjyrk dk çca/ku djus ds fy, vkjchvkÃ ds 
lkeqnzkksa ds :i esa lhvkjvkj vkSj ,l,yvkj dk egRo de gks x;kA gkykafd] ILAF 

,d Åijh nj ds xSj&vfLrRo vkSj dksÃ vf}rh; uhfr nj ds vHkko ls xzLr FkkA 
blfy,] eÃ 2011 ds ckn ls jsiks jsV la’kksf/kr rjyrk laeatu :ijs[kk ¼RLAF½ ds 
rgr ,dek= Lora= :i ls ifjorZuh; nj cu x;k gSA 
 

2016 esa] eqækLQhfr y{;hdj.k Hkkjr esa ekSfæd uhfr dk ,dek= mís'; cu x;kA 
ekSfæd uhfr ÝseodZ ,xzhesaV ¼MPFA½ Hkkjr ljdkj ¼GOI½ vkSj RBI ds chp 
eqækLQhfr dks fu;fer djus vkSj foÙkh; o"kZ 2016&17 esa bls 4 çfr'kr ls uhps ykus 
ds fy, gLrk{kfjr fd;k x;k FkkA mijksä y{;ksa dk ikyu djus ds fy, RBI dh vksj 
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ekSfnzd uhfr ls foQyrk ds ekeys esa] ;g ljdkj ds çfr tokcnsg gS] vkSj Hkfo"; esa ,d fuèkkZfjr 
frfFk rd bls çkIr djus ds fy, dkj.kksa vkSj mik;ksa dk lq>ko nsrk gSA 

10-5  ifjek.kkRed lgtrk  

tSlk fd vkius bdkÃ 5 ls lh[kk gS] tc C;kt dh nj 'kwU; ds djhc gks] rks 
vFkZO;oLFkk rjyrk tky {ks= esa ços'k djrh gSA ,slh ifjfLFkfr;ka gks ldrh gSa tgka 
C;kt nj de gS] vkSj vFkZO;oLFkk eanh ds nkSj ls xqtj jgh gSA bl çdkj] C;kt nj esa 
vkSj deh dh xqatkb'k de gS( vU;Fkk vFkZO;oLFkk ,d rjyrk ikjk dh fLFkfr esa pyh 
tk,xhA ;gka ekSfæd uhfr vçHkkoh gksxh vkSj dsaæh; cSad ds eqnzk dh vkiwÆr c<+kus ds 
mik;ksa dks foQy gks tk,axsA yksx vkiwfrZr eqnzk dks èkkj.k djus ds fy, rS;kj gksaxs] 
ftlls vFkZO;oLFkk esa cpr fuEu jg tk,xhA cpr ds fuEu Lrj ds ifj.kkeLo:i] 
fuos'k dk Lrj jgsxkA tSlk fd vki bdkÃ 9 esa ns[ksaxs] fuos'k ds fuEu Lrj ds dkj.k 
dqy ekax esa fxjkoV gksrh gSA 
 

de C;kt nj vkSj ifj.kkeLo:i rjyrk tky (liquidity trap) dh leL;k ls cpus ds 
fy,] dÃ dsaæh; cSad vkÆFkd xfrfofèk dks c<+kok nsus ds fy, ,d vyx j.kuhfr dk 
lgkjk ysrs gSaA eqnzk esa ifjek.kkRed lgtrk (quantitative easing) ds :i esa lhèks 
foÙkh; ç.kkyh esa Mkyk tkrk gS] ftls ifjlaifÙk [kjhn ;kstuk (asset purchase 

scheme) ds :i esa Hkh tkuk tkrk gSA  
 
eqnzk dh NikÃ ds ctk;] dsaæh; cSad bysDVª‚fud eqnzk cukrk gS] ftldk mi;ksx cSadksa 
tSls foÙkh; laLFkkuksa ls ckaM vkSj çfrHkwfr;ksa dh [kjhn ds fy, fd;k tkrk gSA tc 
cSadksa dks HkaMkj dh vko';drk ls vfèkd rjyrk feyrh gS] rks os vfrfjä HkaMkj dks 
mèkkj nsdj ykHk dekrs gSaA 
 

ifjek.kkRed lgtrk ls ckaM vkSj çfrHkwfr;ksa dh ekax esa o`f) gksrh gSA bu c‚UMksa dh 
cktkj dher c<+rh gS] ftlls c‚UM ekdsZV vkSj 'ks;j cktkjksa ds lfØ; gksus dh 
laHkkouk gSA LV‚d dh dherksa esa òf) ds lkFk] yksxksa dh ,d èkkj.kk gS fd mudh vk; 
vkSj eqnzk esa o`f) gqÃ gSA ;g miHkksx O;; esa o`f) ds ekè;e ls dqy ekax dks c<+kok 
nsus tSlk gSA blds vykok] ckaM dh dherksa esa o`f) dk eryc C;kt dh nj esa fxjkoV 
gS] tks mèkkj dh ykxr dks de djsxkA ;g vFkZO;oLFkk esa fuos'k dks xfr nsus tSlk gSA 
cSadksa vkSj foÙkh; laLFkkuksa ds ikl vfèkd mi;ksx ;ksX; eqnzk ¼dsaæh; cSad }kjk fufèk;ksa 
ds vkiwÆr ds dkj.k½ gS ftlds ifj.kkeLo:i _.k esa o`f) gksrh gS vkSj O;kikfjd fuos'k 
vkSj vkÆFkd xfrfofèk dks c<+kok feyrk gSA tc vFkZO;oLFkk Bhd gks tkrh gS] rks 
dsaæh; cSad bu ifjlaifÙk;ksa dks csp nsrk gS vkSj fcØh ls çkIr udnh dks fu"Qy dj 
nsrk gSA blfy, O;;oLFkk esa dksÃ vfrfjä iSlk ugÈ cprh gSA 
 

ifjek.kkRed lgtrk dk y{; cSaÇdx ç.kkyh esa rjyrk dks c<+kuk gS] rkfd cSad 
vkÆFkd xfrfofèk dks c<+kok nsus ds fy, mèkkj ns ldsaA bl lgtrk dk y{; dqy ekax 
dks c<+kuk gS] viLQhfr ls cpuk gS ;k eqækLQhfr dks y{; ls uhps yxkrkj cus jgus 
ls jksduk gSA ;g dsaæh; cSad dh cSysal 'khV vkSj vFkZO;oLFkk ds ekSfæd vkèkkj dk 
tkucw>dj foLrkj gSA gkykafd] bl çfØ;k ls egaxkÃ c<+us dk [krjk Hkh jgrk gSA 
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2008 ds foÙkh; ladV ds chp] uhfr fuekZrk fo’o vFkZO;oLFkk dks fLFkj djus ds rjhdksa 
dh ryk'k dj jgs FksA ,d çfrfØ;k tks ;wds vkSj ;w,l esa mHkjh] og Fkh *ifjek.kkRed 
lgtrk*A ;w,l QsMjy fjtoZ vkSj cSad v‚Q baXySaM] nksuksa us] bl ladV ds ckn *bl 
lgtrk* dks viuk;kA tkiku ds dsaæh; cSad us igyh ckj 1990 ds n'kd esa tkikuh 
vFkZO;oLFkk esa viLQhfr dks fu;af=r djus ds fy, *ifjek.kkRed lgtrk* dks viukus 
dh dksf'k'k dhA 
 

Ckks/k iz'u & 3 
 

1-  Hkkjr esa ekSfæd uhfr <kaps esa cM+s cnyko dh ppkZ djsa A 
 …………………………………………………...................………… 

 ………………………………………………………...................…… 

 …………………………………………………...................………… 

 ……………………………………………………...................……… 

     ……………………………………………………...................……… 

2-  crkb, fd ^ifjek.kkRed lgtrk* dSls dke djrh gSA 
 …………………………………………....................………………… 

 ……………………………………………....................……………… 

 ……………………………………………....................……………… 

 ………………………………………………....................…………… 

    ……………………………………………………...................………. 

 3-  Hkkjr esa ekSfæd uhfr dk çkFkfed mís'; D;k gS\ 
 ……………………………………………....................……………… 

 ………………………………………………...................…………… 

 …………………………………………………....................………… 

 …………………………………………………...................…………. 

    ……………………………………………………...................………. 

10-6  lkj&la{ksi 
 

eqæk uhfr eqnzk dh vkiwÆr ds çca/ku vkSj lk[k dh ekax ds izca/ku ls lacafèkr gSA bl 
rjg ds fu;a=.k dk mís'; vFkZO;oLFkk ds fy, fuèkkZfjr dqN y{;ksa dks çkIr djuk gSA 
ekSfæd uhfr ds mís';ksa dks dqN uhfrxr lk/kuksa ds ekè;e ls çkIr fd;k tkrk gSA 
uhfr miLdj ç—fr esa ifjek.kkRed ;k xq.kkRed gks ldrs gSaA ifjek.kkRed miLdj 
jsiks nj] cSad nj] [kqys cktkj lapkyu] vkjf{kr vko';drk,a] vkfn gSaA xq.kkRed 
miLdjksa esa p;ukRed lk[k fu;a=.k] uSfrd lq>ko] bR;kfn 'kkfey gS] gkykafd] rjyrk 
ikjk dh voLFkk esa lkekU; midj.k dke ugÈ djrs gSaA cSaÇdx ç.kkyh esa cgqr de 
jkf’k m/kkj gsrq jgrh gSA blfy,] dsaæh; cSad ifjek.kkRed lgtrk dks viuk ldrs gSa 
tks cSaÇdx ç.kkyh esa rjyrk dks fu;af=r djrk gS vkSj cSadksa dh mèkkj njksa dks de 
djrk gSA 
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ekSfnzd uhfr 10-7  cks/k iz'uksa ds mÙkj vFkok ladsr  
 

Ckks/k iz'u & 1 
 

1-  ekSfæd uhfr ds fofHkUu mís'; dher fLFkjrk] mPp vkÆFkd lao`f)] iw.kZ jkstxkj 
vkSj fLFkj fofue; nj gks ldrs gSaA fooj.k ds fy, [kaM 10-2 ns[ksaA 

2-  [kaM 10-2 ns[ksa vkSj mÙkj nsaA vkidks ;g crkuk pkfg, fd fofHkUu mís'; 
,d&nwljs ls dSls Vdjkrs gSaA  vki fofHkUu mís';ksa ij C;kt nj esa deh ds 
çHkko ij fopkj dj ldrs gSa & ;g fdl fn'kk esa vkÆFkd laòf)] csjkstxkjh] 
dher fLFkjrk vkSj Hkqxrku larqyu dks çHkkfor djrk gSA 

 
 

Ckks/k iz'u & 2 
 

1-  jsiks nj dsaæh; cSad }kjk laikÆ’od tek djus ds f[kykQ vYikofèk mèkkj ds fy, 
dsaæh; cSad }kjk yxk, x, C;kt dh nj gSA cSad nj okf.kfT;d cSad }kjk fy, 
x, mèkkj ij dsaæh; cSad }kjk yxk, x, C;kt dh nj gSA cSad nj jsiks jsV ls 
vfèkd gksrh gSA 

2-  vkjchvkÃ ds lkFk okf.kfT;d cSadksa }kjk vYikofèk mèkkj ¼rjyrk dh deh ds 
ekeys esa½ vkSj tek ¼vfrfjä HkaMkj ds ekeys esa½ dks rjyrk lek;kstu lqfoèkk 
¼,y,,Q½ ds ekè;e ls O;ofLFkr fd;k tkrk gSA 

3-  ifjek.kkRed mik; eqnzk dh vkiwÆr dks çHkkfor djrs gSa( xq.kkRed mik; ugÈ 
djrs gSaA ifjek.kkRed mik; lkoZHkkSfed gSa( xq.kkRed mik; {ks= fof'k"V gSaA 
fooj.k ds fy, [kaM 10-3 ns[ksaA 

 

 
Ckks/k iz'u & 3 
 

1-  [k.M 10-4 ns[ksa vkSj mÙkj nsaA 

2-  [k.M 10-5 dk lanHkZ ysa vkSj mÙkj nsaA 

3-  eqækLQhfr y{;hdj.kA 
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'kCnkoyh 
 

vfreqnzkLQhfr 
(Hyper-inflation) 

: tc eqnzkLQhfr dh nj cgqr Å¡ph gksss tkrh gSA vDlj] dbZ 
ns”kksa esa ;g izlax ns[kk x;k gSA mnkgj.kkFkZ] gky ds o’kksZa 
esa] ft+EckCos esa 175 izfr”kr izfro’kZ dh eqnzkLQhfr dh nj 
fn[kkbZ nh gSA 

vuSfPNd csjkst+xkjh : ,slh fLFkfr] tgka csjkst+xkjh LoSfPNd ugha gS] O;fDr ukSdjh 
<w¡<+ jgk gS] exj ukSdjh fey ugha jgh gSA 

vkfFkZd ,tsaV : vkfFkZd ysu&nsu] tSls] mRiknu@vk; l`tu@iw¡th fuekZ.k 
ds dk;Z esa layXu lewgA vkfFkZd ,tsaVksa dk oxhZdj.k 
mRiknd] x`gLFk] iw¡th&{ks=] ljdkjh {ks= ,oa 'ks"k fo”o ds 
chp fd;k tk ldrk gSA 

vkfFkZd ysu&nsu : mRiknu] vk; l`tu ,oa iw¡th fuekZ.k ls lacaf/kr ysu&nsuA 

vafre O;; : miHkksx dh oLrqvksa ij xg̀LFkksa }kjk] iw¡thxr oLrqvksa ij 
m|eksa }kjk] rFkk 'kq) fu;kZrksa ij 'ks"k fo”o }kjk] fd;k 
x;k O;;A 

vkoklh; fuos'k 
(Residential 
Investment) 

: u, edkuksa vkSj bekjrksa ds fuekZ.k ij fd, x, fuos'k dks 
vkoklh; fuos'k dgk tkrk gSA  

vkaf”kd fjtoZ cSafdax 
iz.kkyh 

: ,slh iz.kkyh ftleas caSd] vius ekax tek ,oa lkof/k 
nkf;Roksa dk fuf”pr va”k] dsfUnz;&cSad ds ikl udnh esasa 
j[kuk vko”;d gSA 

viLQhfr  
(dis-inflation) 

: lkekU; dher Lrj esa fujarj deh dk gksukA 

vfr&eqækLQhfr : ;g eqækLQhfr dh nj esa ,d cgqr rsth ls òf) gS] ftlesa 
iSlk vius ewY; dks ml lhek rd [kks nsrk gS] tgka 
fofue; ds oSdfYid ekè;e dk iz;ksx gksus yxrk gSaA 

visf{kr eqækLQhfr : eqækLQhfr dh visf{kr nj] ftlds ifj.kkeLo:i vk; 
vkSj /ku dk cgqr de iquÆorj.k gksrk gSA 

vuksif{kr eqækLQhfr : eqækLQhfr tks visf{kr ugÈ gksrh gSA ;g vk; vkSj /ku dk 
cgqr iquÆorj.k (re-distribution) djrh gSA 

vk;&vodk”k 
leizR;;u (trade-
off) 

: osru nj esa ifjorZu ds dkj.k vodk'k@Je esa cnyko ds 
dkj.k vk; esa ifjorZuA 

v–'; gkFk : ,Me fLeFk }kjk x<+k x;k 'kCn] ftldk vFkZ Fkk] fd 
ljdkj dks vDlj vkSj cgqr –<+rk ls vFkZO;oLFkk ds 
lapkyu esa gLr{ksi ugha djuk pkfg,A 

vkÃ,l oØ ¼IS 
curve½ 

: fuos'k cpr oØ] tks C;kt nj vkSj vk; esa foykse lacaèk 
(inverse relationship) fn[kkrk  gS A 
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vkSlr miHkksx izof̀Ùk 
(average propensity 
to consume) 

: vk; esa miHkksx O;; dk vuqikr] bldh x.kuk ,sls gksrh 
gS 

.







Y

C

 

m|e : ,d vFkZO;oLFkk dh lk/ku&lsokvksa ds iz;ksx ls] tgka 
oLrqvksa vkSj lsokvksa dk mRiknu gksrk gSaA 

mPp “kfDr eqnzk 
(High powered 
money) 

: M0 dks ekSfnzd vk/kkj vFkok dsafnz; cSad eqnzk vFkok mPp 
“kfDr izkIr eqnzk ukeksa ls tkuk tkrk gSA 

miHkksäk dher 
lwpdkad 

: miHkksäk dher lwpdkad] oLrq vkSj lsokvksa ds ,d lewg 
tks miHkksäk dherksa esa òf) dh nj dk çfrfufèkRo djrk 
gSA 

mRiknu Qyu : miyC/k mRiknu dh ek=k mRiknu ds dkjdksa ¼vknkuksa½ 
vkSj miyC/k çkS|ksfxdh laca/k fn[kkrk gSA 

mRiknu dk ewY; 
(Value of Output) 

: ,d foÙkh; o"kZ ds nkSjku ,d QeZ ds }kjk mRikfnr lHkh 
oLrqvksa ,oa lsokvksa ds cktkj ewY; dks mRiknu dk ewY; 
dgrs gSaA 

,d lkFk larqyu : oLrq cktkj vkSj eqæk cktkj esa ,d lkFk larqyuA 

,d ns'k ds lkekU; 
fuoklh  (Normal 
Resident of a 
Country) 

: ,d O;fDr tks ,d ns'k esa lkekU;r% jgrk gS] rFkk ftldh 
vkfFkZd :fp ml ns'k esa dsfUær gSA 

_.k i= ¼c‚UM½ : ;g /kkjd dks Hkfo"; esa fuf”pr rkjh[kksa ij dqN fuf'pr 
/kujkf'k Hkqxrku djus dk oknk gSA 

dsath;  izfreku 
(Keynesian Model) 

: ;g ekWMy dsUl dh iqLrd ^General Theory^ esa nh xbZ 
vo/kkj.kkvksa ij vk/kkfjr gSA ;g ekurk gS] fd tc rd  
vFkZO;oLFkk es csjkt+xkjh fo|eku gksrh gS] rc rd ek¡x 
Lo;a gh viuh vkiwfrZ l`ftr djrh gSA  

dher Lrj : fdlh ns”k esa mRikfnr lHkh oLrqvksa ,oa lsokvksa dh dherksa 
dk vkSlr dher LrjA 

deZpkfj;ksa dk 
eqvkot+k 

: m|fe;ksa }kjk x`gLFkksa dks mudh Je lsokvksa ds fy, fn;k 
tkus okyk ikfjrksf"kd (reward)A 

dher&tfur 
eqækLQhfr 

: vFkZO;oLFkk esa] mRiknu dh dherksa] esa gksus okyh o`f) ls 
gksus okyh lkekU; dher Lrj esa fujarj òf)A 

dsfUt;u fopkj {ks= : tc LM oØ {kSfrt gksrk gS vkSj dsoy ljdkjh O;; vk; 
Lrj dks c<+krk gSA 

[kqyh vFkZO;oLFkk : og vFkZO;oLFkk] tks 'ks"k fo”o esa ysu&nsu djrh gSA  
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[kqys cktkj dh 
izfØ;k,a 

: dsaæh; cSad }kjk ljdkjh çfrHkwfr;ksa dks turk ;k cSad ls 
fcØh@[kjhnA 

x`gLFk : ;g {ks= m|eksa dks lk/ku lsok,¡ iznku djrk gSA vkSj izkIr 
lk/ku vk; ls viuh vafre miHkksx dh vko”;drkvksa dh 
iwfrZ djrk gS] ,oa 'ks"k vk; dh cpr djrk gSA ckn esa ;s 
cprsa iw¡th {ks= dks miyC/k djok;h tkrh gaSA 

xSj&foHkkxh; m/ke : os ljdkjh m|e] ftuds fy, Lok;Ùk fuxeksa dh LFkkiuk 
dh tkrh gSA bu m|eksa }kjk mRikfnr oLrqvksa vkSj lsokvksa 
dh dher ij cspk tkrk gSA ;s lkoZtfud {ks= esa LFkkfir 
ykHk dekus okys m|e gSaA 

xq.kd : og jkf”k ftlds }kjk ,d bdkbZ }kjk Lok;Ùk [kpZ c<+us 
ij larqyu vk; esa cnyko gksrk gSA 

?kjsyw mRikn ls futh 
{ks= dks izkIr vk; 

: futh {ks= dks ,d o"kZ esa izkIr lk/ku vk;A 
 

f?klkoV 
(depreciation) 

: lkekU;r% iw¡thxr lEifr esa VwV&QwV vkSj mlds iqjkus 
gksus ls ewY; esa gksus okyh dehA 

pØh; izokg 
(circular flow) 

: ;g ysu&nsudrkZvksa ds chp oLrqvksa vkSj lsokvksa ,oa eqnzk 
dk izokg  gSaA              

rr~ izfr rr~ (quid 
pro quo) 

: ,d fofue;drkZ }kjk tc dqN izkIr gksus ds cnys esa dqN 
fn;k tk, rks mls rr~ izfr rr~ dgrsa gSA 

piy eqnzk (Hot 
Money) 

: tks eqnzk] lV~Vkxr YkkHk dh ryk”k esa] ,d ns”k ls nwljs 
ns”k esa “kh?kzrk ls fopj.k djrh gSA 

pkyw [kkrk :  Hkqxrku larqyu BOP dk pkyw [kkrk eky vkSj lsokvksa esa 
varjkZ"Vªh; O;kikj ¼dkjd lsokvksa lfgr½ ds dkj.k 
fonsf'k;ksa dks Hkqxrku vkSj Hkqxrku ls çkIr djrk gSA 

 

rjyrk ojh;rk {ks=  
¼Liquidity 
Preference½ 

: Ekqnzk dh ftl Hkh ek=k dh vkiwfrZ dh tkrh gS] yksx mls 
vius ikl j[kus ds fy, rRij gSa] tks ekSfnzd uhfr dks 
iw.kZr% vizHkko”kkyh cukrk gSA 

R;kx vuqikr 
(sacrifice ratio) 

: ;g eqækLQhfr dks ,d çfr'kr uhps ykus ds fy, mRiknu 
ds çfr'kr uqdlku dks lanÆHkr djrk gSA 

rjyrk ik”k 
(liquidity trap) 

: C;kt dh cgqr de nj ¼yxHkx 'kwU;½ ij] yksx eqnzk dh 
fdlh Hkh jkf'k dks vius ikl gh j[kuk pkgrs gSa] vkSj 
C;kt&nsus okyh ifjlaifÙk;ksa esa fnypLih ugha j[krsA  

Fkksd dher lwpdkad 
(Wholesale Price 
Index) 

: ;g mRiknksa dh Fkksd dherksa esa o`f) dk çfrfufèkRo djrk 
gSA 

nksgjh x.kuk (Double 
Counting) 

: ;g ,d gh oLrq ds ,d ls vf/kd ckj ys[kkadu dh 
leL;k gSA bl leL;k ls cpus ds fy,] dsoy vfUre 
oLrqvksa ,oa lsokvksa ij  gh fopkj fd;k tkrk gSaA  
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fuos'k : ,d o"kZ esa ,d vFkZO;oLFkk esa iw¡thxr oLrqvksa dk 
mRiknuA 

fuoy ?kjsyw iw¡th 
fuekZ.k 

: ,d vFkZO;oLFkk esa ,d o"kZ esa dqy iw¡thxr mRiknu rFkk 
LVkWd esa o`f) dk og Hkkx] tks ml vFkZO;oLFkk ds dqy 
iw¡th LVkWd esa o`f) ds fy, iz;qDr gksrk gSA 

futh vk; : ,d o"kZ esa ,d vFkZO;oLFkk ds x`gLFkksa rFkk futh {ks= ds 
m|eksa dks izkIr lk/ku vk; rFkk gLrkafjr vk; dk ;ksxA 

futh vafre miHkksx 
O;; 

: ,d o"kZ esa] ,d vFkZO;oLFkk ds x`gLFkksa }kjk vafre miHkksx 
ds fy,] oLrqvksa vkSj lsokvksa ij fd;k x;k O;;A 

udn vkjf{kr vuqikr 
¼CRR½ 

: ftls cSad dks viuh cSad tek dk çfr'kr tks dsaæh; cSad 
ds ikl j[kuk vko';d gSA Hkkjr esa] 2019 esa CRR 4 
çfr'kr gSA ;fn # 100 ,d cSad esa tek fd;k tkrk gS] 
cSad dks RBI ds ikl 4 #i;s j[kus dh vko';drk gksrh 
gSA RBI bls 3 ls 15 çfr'kr ds chp fu/kkZfjr dj ldrk 
gSA 

fuoZR;  vk; 
(disposable income) 

: djksa ds ckn ifjokjksa ds ikl cph gqbZ vk; dh jkf”kA 
bldh x.kuk ,sls gksrh gSA   Yd = Y – T 

fuos'k Qyu dk <yku : C;ktnj ds fy, fuos'k dh laosnu'khyrkA 

izfr O;fDr thMhih : fdlh ns”k ds ldy ?kjsyw mRikn dk] mldh dqy 
tula[;k ls     vuqikrA 

ikjaifjd izfreku 
(Classical Model) 

: iwoZ&dsath; vFkZ”kkfL=;ksa dh vo/kkj.kkvksa ls vodfyr 
vFkZO;oLFkk dk ,d ekWMyA ;g bl ekU;rk ij vk/kkfjr 
gS] fd dher ,oa osru ckt+kjksa ds izfr iw.kZ laosnh gksrs gSaA 
vkSj lkFk gh] ekSfnzd uhfr mRiknu ,oa jkst+xkj tSls 
okLrfod pjksa dks izHkkfor ugha djrhA 

ikjEifjd vFkZ”kkL=h : ,sls vFkZ”kkL=h tks ijEijkxr n`f’Vdks.k dk leFkZu djrs 
gSaA izeq[k ikjEifjd vFkZ”kkfL=;ksa esa “kkfey gSa & ,Me 
fLeFk] MsfoM fjdkMksZ] ts-ch-ls] vkSj ,-lh-ihxwA 

iw¡thxr oLrq : og oLrqq] tks miHkksDrk oLrq] e/;orhZ oLrq vFkok e”khuksa 
ds mRiknu esa lg;ksx djrh gSA  

iw¡th {ks= 

 

 fofue;drkZvksa dk ,d oxZ] tks fofHkUu {ks=ksa dh cprksa dks 
,d= djrk gS] vkSj bu cprksa dks iw¡thxr oLrqvksa ¼vFkok 
fuos'k½ ds fy, miyC/k djokrk gSA 

izpkyu vf/k'ks"k : og lk/ku vk;] tks lEifÙk ds LokfeRo rFkk izca/ku ds 
dkj.k mRiUu gksrh gSA blesa fdjk;k] C;kt rFkk ykHk 
'kkfey gksrs gSA 

ifjlEifÙk ctV lajks/k 
 

: 
fdlh O;fä dh eqæk dh ekax vkSj _.k i= dh ekax O;fä 
dh dqy foÙkh; laifÙk gSA 

ikjEifjd {ks= : tc LM oØ yacor gksrk gS vkSj ljdkjh m/kkj esa o`f) 
dsoy C;kt nj c<+krh gSA 
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izR;{k oS;fDrd dj : ;g x`gLFkksa dh vk; ,oa lEifr vkfn ij yxk, tkus okys 
dj gSaA ;s dj ftu ij yxk, tkrs gSa] mudk Hkqxrku Hkh 
mUgha dks djuk gksrk gSA 

iwath [kkrk : Hkqxrku larqyu BOP ds iwath [kkrs esa lhek ikj [kjhn 
vkSj HkkSfrd vkSj foÙkh; laifÙk;ksa dh fcØh 'kkfey gSA 

fQfyIl oØ : eqækLQhfr vkSj csjkstxkjh ds chp lacaèk dks n'kkZrk gSA  
vYikofèk esa] fQfyIl oØ uhps dh vksj >qdk gqvk gksrk gS] 
nksuksa ds chp ,d le izR;;u jgrk gSA nh/kkZdky esa 
fQfyIl oØ yacor  gksrk gS] ftldk vFkZ gS] fd 
csjkstxkjh dh nj dks çk—frd nj ls uhps ugÈ yk;k tk 
ldrk gSA 

ckt+kj dher : og dher] ftl ij] dksbZ x`gLFk ;k QeZ] fdlh oLrq ;k 
lsok dks okLrfod :Ik es [kjhnrk gSA 

ctV ?kkVk (Budget 
Deficit) 

: tc ljdkjh ÁkfIr;k¡ de gksrh gS] ljdkjh O;; dh rqyuk 
esaA 

ckg~; O;kolkf;d 
_.k (External 
Commercial 
Borrowings - ECB) 

: ;s os _.k gSa tks okf.kfT;d 'krksZa ij ckg~; foÙkh; laxBuksa 
ls ,d ns'k ds O;kolkf;d ¼dkWiksZjsV½ {ks= ds }kjk mBk, 
x, gSaA 

cSad nj : og nj] ftl ij dsaæh; cSad] okf.kfT;d cSadksa dks] eqnzk 
mèkkj nsrk gSA 

ctV vfèk'ks"k : ljdkjh O;; ls ljdkjh jktLo dh vfèkdrkA 

Hkqxrku larqyu :  ;g ,d fuf'pr vof/k ¼vkerkSj ij ,d o"kZ½ ds nkSjku 
nqfu;k ds ckdh ns'kksa ds lkFk ,d ns'k ds vius lHkh 
ysunsu ¼eky] lsokvksa] HkkSfrd vkSj foÙkh; laifÙk;ksa ds 
lkFk&lkFk Hkqxrkuksa dks 'kkfey djuk½ dk ,d fO;[kLrZ 
vfHkys[k gSA 

eky lwfp;k¡ 

 

: 

 

ek¡x esa vizR;kf”kr mrkj&p<+ko dks fua;f=r djus ds fy, 
mRikndks }kjk j[kk x;k oLrqvksa dk LVkWdA 

eqnzkLQhfr : eqnzkLQhfr lkekU; dher Lrj esa fujUrj o`f) dks dgk 
tkrk gSA 

eanh : tc O;kikj&pØ esa] vkfFkZd lqLrh vFkkZr~ eanh fn[kkbZ nsrh 
gS( vkSj  vkfFkZd lao`f) eanh dh fLFkfr esa gh gksrh gSA 

e/;orhZ miHkksx  : ,d QeZ }kjk nwljh QekZsa ls mRiknu ds fy, [kjhnh xbZ 
oLrq,¡ ,oa lsok,¡A 

ekSfnzd ysu&nsu : oxkZsa ds chp eqnzk dk ysu&nsuA 

ekSfnzd izokg : oxksZa ds chp eqnzk dk izokgA 

ekSfnzd ysu&nsu : oxkZsa ds chp eqnzk dk ysu&nsuA 

eqnzk : ;g ifjlaifŸk;ksa dk LVkWd gS] ftldk iz;ksx ysu&nsu ds 
fy, fd;k tkrk gSA 
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eqnzk xq.kd (Money 
Multiplier) 

: eqnzk ds LVkWd dk mPp “kfDr eqnzk ds LVkWd ls vuqikrA 

eqnzk dk ifjek.k 
fl)kar  

: izfrf’Br fl)kar gS] tks crkrk gS] fd dher Lrj] eqnzk dh 
vkiwfrZ dk vkuqikfrd gksrk gSA 

eqnzk dk pyu osx        : ysu&nsu vFkok vk; ds okf’kZd izokg dk foŸkh;u djus ds 
mís”; ls ,d o’kZ es eqnzk LVkWd] ftruh ckj gkFk cnyrk 
gSA 

ewyHkwr eqækLQhfr 
(core inflation) 

: ;g] eqækLQhfr dk ,d ekid gS] tks mu oLrqvksa dks ckgj 
fudky nsrk gS] tks dher mPpkopu] ¼fo'ks"k :Ik ls Hkkstu 
vkSj ÅtkZ½ dk lkeuk djrs gSaA 

eqækLQhfr : lkekU; dher Lrj esa yxkrkj òf)A 

ekax&tfur eqækLQhfr : vFkZO;oLFkk esa] dqy ekax esa] gksus okyh òf) ls gksus okyhs] 
dher Lrj esa fujarj òf)A           

eqækLQhfr y{;hdj.k 
(inflation targeting) 

: dÃ ns'kksa esa ekSfæd uhfr dk mís'; eqækLQhfr y{;hdj.k 
gS] tgka dsaæh; cSad eqækLQhfr dh fdlh nj dh çkIr djus 
dk y{; j[krk gSA mnkgj.k ds fy,] Hkkjr esa] Hkkjrh; 
fjt+oZ cSad 2 çfr'kr dh lfg".kqrk cSaM ds lkFk 4 çfr'kr 
dh eqækLQhfr nj dks yf{kr djrk gSA 

eqækLQhfr dj 
(inflation tax) 

: eqæk dks eqfæar djds ljdkjh O;; dks iwjk djuk] tks gj 
fdlh ds fy, dherksa esa òf) djrk gS] mudh vk; dh 

Ø; 'kfDr de gks tkrh gSA og eqækLQhfr dj dgykrk 
gSA 

eqæk dk ifjek.k 
fl)kar 

: ;g fl)kar crkrk gS] fd vFkZO;oLFkk esa eqæk ds ifjek.k 
vkSj csps tkus okys lkeku dh dherksa ds chp lhèkk lacaèk  
gksrk gSA 

eqækLQhfr ds 
lajpukRed fl)kar 
(structural theory) 

: lajpukRed fl)karksa ds leFkZdksa dk ekuuk Fkk] fd ns'k esa 
egaxkÃ lajpukRed fo—fr;ksa ds dkj.k ;k dkjksckjh 
ekgkSay dh dqN laLFkkxr fo'ks"krkvksa ds dkj.k mRiUu gksrh 
gSA 

eqæk dk dher : eqæk dk dher mldh Ø; 'kfä gS] fd og fdruh ek=k 
esa  oLrq,¡ vkSj lsok,¡ [kjhn ldrh gSA eqæk dk dher] ,oa 
dher Lrj es foijhr lacaèk  gksrk gSA tc dher Lrj 

c<+rk gS] rks eqæk dh dher de gks tkrh gSA 

Ekgkeanh (Great 
Depression) 

: le; dh og vof/k] tc de mRiknu vkSj mPPk 
csjkstxkjh us fo'o dh vFkZO;oLFkkvksa es larqyu ds Lrj 
ij dke djuk vlaHko cuk fn;kA tks 1929 esa 'kq: gqvk] 

vkSj 7&8 lky rd jgkA 
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e/;orhZ oLrq,¡ 
(Intermediate 
Goods) 

: ;g mu oLrqvksa ds ckjs esa crkrh gS tks vU; oLrqvksa ds 
mRiknu ds fy, dPps eky dh rjg Á;ksx dh tkrh gSA 

ewY; o/kZu (Value 
Added) 

: ;g ,d QeZ ds }kjk bldh mRikn dh fØ;kvksa ds vk/kkj 
ij e/;orhZ oLrqvksa ds ewY; esa òf) dks n'kkZrs gSaA 

jk"Vªh; vk; : ;g lk/ku ykxr ij 'kq) jk"Vªh; mRikn ds leku gSA 

jk"Vªh; /ku (National 
Wealth) 

: ckg~; O;kolkf;d _.k gS tks okf.kfT;d 'krksZa ij ckg~; 
foÙkh; laLFkkuksa ls ,d ns'k ds O;kolkf;d ¼dkiksZjsV½ {ks= 
ds }kjk mBk, x, gSA  

jsiks nj (repo rate) : og nj] ftl ij dsaæh; cSad] okf.kfT;d cSadksa }kjk 

çfrHkwfr;ksa tSls laikÆ'od (collateral) çLrqr djus ij 
cSadksa dks eqnzkjkf'k mèkkj nsrk gSA 

fjolZ jsiks nj : ftl nj ij okf.kfT;d cSad çfrHkwfr;ksa dks [kjhndj viuh 
vfrfjä rjyrk dks dsaæh; cSad esa tek dj ldrs gSaA 

#) LQhfr eanh 
(stagflation) 

: og vkÆFkd fLFkfr] tgka vkÆFkd fodkl cgqr èkhek ;k 
fLFkj gksrk gS] vkSj lkFk lkFk dhersa c<rh+ jgrh gSaA  

jktdks"kh; uhfr : ljdkj ds dj vkSj O;; dk O;ogkjA 

LM oØ : mu fcanqvksa dk feyku tks vk; vkSj C;kt nj ds fofHkUu 
la;kstuksa ij eqæk cktkj ds larqyu dks n'kkZrk gSA 

foHkkxh; m|e : os m|e] tks ljdkj ds foHkkx ds :Ik esa pyk, tkrs gSa] 
vkSj oLrqvksa ,hoa lsokvksa dk mRiknu djrs gSa] tSls] jsyos] 
Mkd ,oa rkj foHkkx vkfnA 

fons'kkksa ls 'kq) lk/ku 
vk; 

: ,d vFkZO;oLFkk ds lk/kkj.k fuoklh tks vLFkk;h :Ik ls 
fon”kksa esa jgrs gSa] muds }kjk vftZr lk/ku vk; esa ls] 
ml vFkZO;oLFkk esa 'ks"k fo”o ds vLFkk;h fuokfl;ksa }kjk 
vftZr vk; dk varjA 

oSfDrd vk; : ,d o"kZ esa ,d vFkZO;oLFkk ds x`gLFkksa dks izkIr lk/ku vk; 
rFkk   gLrkafjr vk; dk ;ksxA 

oSfDrd iz;ksT; vk; : oS;fDrd vk; ls oS;fDrd vk;&dj rFkk ljdkjh 
iz”kklfud foHkkxksa ds fofHkUu Hkqxrku ds ckn] x`gLFkksa ds 
ikl 'ks"k cph lk/ku vk; rFkk gLrkafjr vk;A  

okLrfod ysu&nsu : ,d oxZ ls nwljs oxZ dh vksj oLrqvksa vkSj lsokvksa dk 
izokgA 

O;kikj 'ks"k (Balance 

of Trade) 

: ;g dsoy n`'; enksa dk fu;kZr rFkk vk;kr dks lanfHkZr 
djrk gSA 

foLr`r eqnzk (Broad 
Money) 

: M3 dks foLr̀r eqnzk dgk tkrk gS] pwWfd blesa lkof/k 
tekvksa (Time Deposites) dks Hkh “kkfey fd;k tkrk gSA 
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oSèkkfud rjyrk 
vuqikr ¼SLR½ 

: cSadksa dks ljdkjh çfrHkwfr;ksa ds :i esa viuh ekax vkSj 
le; tek dk ,d fuf'pr çfr'kr vius ds ikl j[kus 
dh oSaass/kkfud ck/;rkA orZeku esa ¼2019 esa½ Hkkjr esa  SLR  

19.5 çfr'kr gSA 

O;kikj pØ 

 

: ,d vFkZO;oLFkk esa vkfFkZd xfrfof/k;ksa esa le;&le; ij 
mrkj&p<+ko gksrk jgrk gSA ,d O;kikj pØ ds pkj pj.k 
gksrs gSa] vFkkZr] foLrkj] eanh] volkn vkSj lq/kkjA foLrkj 
ds nkSjku vFkZO;oLFkk c<+rh gS tcfd eanh ds nkSjku 
fodkl dh nj esa fxjkoV vkrh gSA volkn cgqr xaHkhj gS] 
vkSj vFkZO;oLFkk udkjkRed vkfFkZd laòf) dk xokg cu 
ldrh gSA lq/kkj ds nkSjku] vFkZO;oLFkk volkn ls mcjrh 
gSA 

oLrq LVkWd : oLrq dh ekax le;&le; ij cnyrh jgrh gSA tcfd 
mRiknu fLFkj jgrk gSA blfy, ,d QeZ oLrq dh ekax] 
vkiwfrZ esa vfuf'prrkvksa dk lkeuk djus ds fy, ds dqN 
LVkWd j[krh gSA vxj ekax ekStwnk mRiknu ls vf/kd gS] 
rks LVkWd esa fxjkoV gksxhA vkSj vxj] ekax ekStwnk 
mRiknu ls de gS] rks LVkWd dk lap; gksxkA 

oLrq cktkj larqyu : tc AD vkSj AS vkil esa feyrs gSaA 

okLrfod eqæk 'ks"k : ewY; Lrj ls foHkkftr udn eqæk dh ek=kA 

fons'kh eqæk gLr{ksi : ;g fofue; nj dks çHkkfor djus ds fy, dsaæh; cSad }kjk 
fons'kh eqæk dh [kjhn vkSj fcØh gSA 

fons'kh eqæk HkaMkj : ;s dsaæh; cSad }kjk vk;ksftr fons'kh eqæk ifjlaifÙk;ka 
¼tSls] fons'kh eqæk½ gSaA 'kq) fu;kZr% ;g fu;kZr ls vk;kr 
?kVkdj çkIr fd;k tkrk gSA 

fons'kksa ls 'kq) lk/ku 
vk; (Net Factor 
Income from 
Abroad) 

: 'ks"k fo'o dks ,d ns'k ds lkekU; fuokfl;ksa }kjk lk/ku 
lsokvksa dks Ánku djus ds fy, fons'kksa ls vftZr vk; rFkk 
,d ns'k dh ?kjsyw lhekvksa esa x+Sj&fuokfl;ksa ds }kjk lk/ku 
lsokvksa ds Ánku djus ds fy, Hkqxrku vk; ds e/; vUrj 
gSA  

'ks"k fo'o ls 'kq) 
gLrkaj.k 

: ,d o"kZ eas 'ks"k fo”o ls] vFkZO;oLFkk eas ,drjQk gLrkarj.k 
ls ml vFkZO;oLFkk }kjk 'ks"k fo”o dks fd;k x;k] 
,drjQk gLrkarj.k dks ?kVkukA  

'kq) fu;kZr : ,d o"kZ esa fu;kZrksa ds dqy ewY; ls vk;krksa ds dqy ewY; 
dks ?kVkukA             

'kq) ?kjsyw mRikn : fcuk nksgjh x.kuk ds] ,d vFkZO;oLFkk ds ?kjsyw {ks= esa] 
,d o"kZ esa mRikfnr oLrqvksa rFkk lsokvksa dk ewY;] ftlesa 
ls f?klkoV dks ?kVk fn;k tkrk gSA ;g vo/kkj.kk ?kjsyw 
{ks= dh vo/kkj.kk ls lacaf/kr gSA 

'kq) vizR;{k dj : vizR;{k djksa ls vkfFkZd lgk;rkvksa dk varjA 
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'kq) jk"Vªh; iz;ksT; 
vk; 

: ;g lk/ku vk; rFkk 'ks"k fo”o ls varj.k vk;ksa ls izkIr 
,d jk"Vª dh dqy vk; gSA ;g ckt+kj ewY;ksa ij fuoy 
jk"Vªh; mRikn tek 'ks"k fo”o ls 'kq) pkyw varj.k ds 
leku gSA  

'ks"k fo'o {ks= : ;g iw¡thxr oLrqvksa ds dqy pkyw mRiknu dk og Hkkx gS 
tks mRiknu izfØ;k ds nkSjkj lkekU; VwV&QwV rFkk 
iqjkusiu ds dkj.k iw¡thxr oLrqvksa ds ewY; esa visf{kr deh 
ds dkj.k iw¡thxr oLrqvksa ds LVkWd dks cnyus ds fy, 
iz;qDr gksrk gSA 

'kq) ?kjsyw iw¡th fuekZ.k : ;g 'kq) ?kjsyw iw¡th fuekZ.k dks ckt+kj dherksa ij fuoy 
?kjsyw mRikn ls Hkkx djrs gq, 100 ls xq.kk djus ij izkIr 
gksrh gSA 

'kq) ?kjsyw cpr nj : ;g 'kq) ?kjsyw cpr dks ckt+kj dherksa ij 'kq) ?kjsyw 
mRikn dks Hkkx djrs gq, 100 ls xq.kk djds izkIr gksrh 
gSA 

'kq) fons'kkh iw¡th 
izokg nj 

: ;g ldy ?kjsyw iw¡th fuekZ.k nj vkSj ldy ?kjsyw cpr ds 
chp dk varj gksrh gSA 

'khr VdÊ (cold 
turkey) 

: eqækLQhfr dh nj dks rsth ls uhps ykus dh uhfrxr 
;kstukA 

LVkWd esa ifjorZu : ,d o"kZ ds var esa] vFkZO;oLFkk ds dqy izkjaHk LVkWd ls] 
dqy vafre LVkWd esa ifjorZuA           s 

LVkWd : LVkWd ftleas] fufeZr@v/kZfufeZr@e/;orhZ oLrq,a 'kfey 
gksrha gaSA 

Lojkst+xkj&;qDrksa dh 
fefJr vk; 

: vlaxfBr {ks= ds m|eksa }kjk l`ftr og lk/ku vk;] 
ftlesa deZpkfj;ksa dk eqvkotk ,oa O;olk; ls izkIr vk;] 
ds chp varj ugha fd;k tk ldrkA 

Lok;Ùk O;; : dqy ekax (AD) dk ,d fgLlk] tks vk; vkSj mRiknu ds 
Lrj ls Loar= gSA 

Lopkfyr fLFkjd 
(automatic 
stabiliser) 

 

: 
ctV esa jktLo vkSj O;; ensa tks vFkZO;oLFkk dh fLFkfr ds 
lkFk Lopkfyr :Ik ls cnyrs gSa vkSj ldy ?kjsyw mRikn 
dks fLFkj djrs gSaA 

Lok;Ùk fuos'k : fuos'k O;; tks vk; ;k C;kt nj ij fuHkZj ugÈ djrkA 

fLFkj iw¡th dk miHkksx 
(Consumption of 
Fixed Capital) 

: iw¡thxr oLrqvksa dk mRiknu ÁfØ;k ls Á;ksx vFkok blds 
miHkksx ds ifj.kkeLo:i VwV&QwV vFkok ewY; esa deh dks 
fLFkj iw¡th dk miHkksx dgrs gSaA 

ldy ?kjsyw mRikn 
(GDP) 

: izk;% ,d o’kZ esa fdlh ns”k esa] mRikfnr vafre oLrqvksa ,oa 
lsokvksa ds ewY; dk dqy ;ksxA thMhih esa ek/;fed oLrq,a 
,oa voS/k fØ;kdykiksa ls vftZr vk; dks “kkfey ugha 
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fd;k tkrkA Hkkjr lesr vf/kdka”k ns”kksa esa] thMhih dk 
eki] okf’kZd vk/kkj ds vykok frekgh vk/kkj ij Hkh fd;k 
tkrk gSA 

lk/ku lsok,¡ : mRiknu ds lk/kuksa & Hkwfe] Je iw¡th vkSj m|e”khyrk & 
}kjk iznku dh tkus okyh lsok,¡A 

lk/ku ykxr : mRiknu ds lk/kuksa (ftlls vFkZO;oLFkk esa oLrqvksa vkSj 
lsokvksa dk mRiknu gksrk gS) dks muls yh xbZ lsokvksa ds 
cnysa nh xbZ dqy ykxrA ;g oLrqvksa vkSj lsokvksa ds 
ckt+kj ewY; ls & 'kq) vizR;{k djksa dks ?kVkdj izkIr gksrh 
gSA 

ldy ?kjsyw mRikn : ,d o"kZ esa vFkZO;oLFkk ds ?kjsyw {ks= esa] fcuk nksgjh x.kuk 
ds   mRikfnr oLrqvksa vkSj lsokvksa dk ewY;A 

ldy jk"Vªh; mRikn : ,d o"kZ esa ,d vFkZO;oLFkk ds lk/kkj.k fuokfl;ksa }kjk 
fcuk nksgjh x.kuk ds mRikfnr oLrqvksa vkSj lsokvksa dk 
ewY;A 

ljdkjh vafre miHkksx 
O;; 

: vFkZO;oLFkk ds lkewfgd miHkksx ij fd;k x;k O;; gSA tks 
ljdkj ls lsok,¡ eq¶r nsrh gSaA 

lef"Vr vFkZ”kkL= : vFkZ”kkL= og ,d 'kk[kk] tks vFkZO;oLFkk esa jkst+xkj] 
eqnzk&LQhfr] Hkqxrku&”ks"k] jk"Vªh; vk; tSls lewgksa dk 
v/;;u djrh gSA 

lkekU; fuoklh : os x`gLFk vFkok laLFkk,]¡ ftuds fgrksa dk dsanz rks 
vFkZO;oLFkk esa gksrk gS] ysfdu buesa ls dqN vLFkk;h :Ik 
ls fons'kksa esa gksrs gSaA 

Lkdy ?kjsyw iw¡th 
fuekZ.k nj 

: ;g ldy ?kjsyw iw¡th fuekZ.k dks ckt+kj dherksa ij ldy 
?kjsyw mRikn ls Hkkx djrs gq, 100 ls xq.kk djus ij izkIr 
gksrh gSA 

ldy ?kjsyw cpr nj : ;g ldy ?kjsyw cpr dks ckt+kj dherksa ij ldy ?kjsyw 
mRikn dks Hkkx djrs gq, 100 ls xq.kk djds izkIr gksrh 
gSA 

ladh.kZ eqnzk (Narrow 
Money) 

: M1 dks ladh.kZ eqnzk uke ls Hkh tkuk tkrk gSA 

ldy vkiwfrZ oØ : ikjEifjd vFkZ'kkfL=;ksa ds vuqlkj dqy vkiwfrZ oØ 
Å/kZ~ok/kj (vertical) gS] ftldk vFkZ gS fd dqy mRiknu 
ges'kk iw.kZ jkstxkj Lrj ij gksrk gSA dsUl ds vuqlkj ;fn 
vFkZO;oLFkk esa lalk/kuksa dk mi;ksx de gks jgk gks rks 
vYikof/k esa] dqy vkiwfrZ oØ {kSfrt (horizontal) gksxkA 
 

lhekar miHkksx izòfÙk 
¼marginal 
propensity to 
consume - mpc½ 

: vk; esa ,d #i;s ¼;wfuV½ dh o`f) ds dkj.k miHkksx esa 

o`f)A bldh x.kuk ,sls gksrh gS .
Y

C



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lhekar cpr izo`fÙk : vk; esa ,d #i;s dh o`f) ls cpr eas o`f)A bls s ;k 
MPS ds #i esa fy[kk tkrk gSA  

Lkarqfyr ctV xq.kd 
(balanced budget 
multiplier) 

: larqyu vk; mlh jkf'k ls c<+rh gS] ftruh }kjk ljdkj 
[kpZ djrh gSaA ;g ekuk tkrk gS] fd ljdkjh [kpZ esa 
ifjorZu djksa esa ifjorZu ds cjkcj gSA djksa dks Lok;Ùk 
djksa ds :Ik esa fy;k tkrk gSA 

gLrkarj.k Hkqxrku 
(Transfer 
Payments) 

: ,drjQk eqæk dk Hkqxrku gSaA ftlds cnys esa dksbZ oLrq 
,oa lsok ÁkIr ugha dh tkrhA 

gzkldkjh çHkko : ,d ,slh fLFkfr gS tgka] futh fuos'k dh dher ij gh 
lkoZtfud fuos'k esa o`f) laHko gksA  

gLrkarj.k Hkqxrku 
(Transfer 
Payments) 

: ;g ,drjQk Hkqxrku gS ftlds vuq:i ys[kkadu esa dksbZ 
ewY;o/kZu ugha gksrk gSA 

Je dk lhekar mRikn 
(marginal 
productivity of 
labour)  

: fu;ksftr Je dh ,d vfrfjä bdkbZ yxkus ls] mRiknu 
esa gksus okyk ifjorZuA 
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